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Singer: Rozpoctovy balicek
zfejmé zvysi inflaci nad 3 %

Schvaleny usporny rozpoctovy balicek na
pristi rok zfejmé zvysi doméci inflaci o 1,3
procentniho bodu a inflace by tak mohla kon-
cem roku 2010 ptesdhnout 3 %, prohlasil minu-
1y tyden viceguvernér CNB Miroslav Singer.
Od ptistiho roku si CNB piitom uréi-
la novy infla¢ni cil ve vysi 2 %. Srp-
nova prognéza CNB politi ve 3.
ctvrtleti 2010 s celkovou inflaci na
1,3 % a ve 4. ¢tvrtleti 2010 na 1,9 %.

,,Spotieba domacnosti by se mohla
zpomalit o 1,0 az 1,5 procentniho
bodu. Bali¢ek zpiisobi docasny
negativni cenovy a poptavkovy Sok,
pro ménovou politiku to vsak budou
Soky exogenni, “ uvedl Singer. Vzhle-
dem k nizké domaci poptavce je vsak
podle jeho nazoru riziko vzniku sekundarnich
inflacnich tlak pomérné malé: ,, Miru dopadii
balicku CNB nyni analyzuje. “ Usporny baliek,
ktery snizuje deficit statniho rozpoctu na 163
mld. K¢, schvalil parlament na pocatku fijna.

"[ pres kratkodoba opatreni predstavuje fis-
kalni politika nejvétsi strednédobé riziko mak-
roekonomického vyvoje,” uvedl Singer. Mezi
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netfeSené problémy vefejnych financi uvedl,
vysoky podil mandatornich vydaji, neexistenci
penzijni reformy a reformy zdravotnictvi nebo
nedostate¢né transparentni rozpoctovy proces.
Domaci bankovni sektor ma dostatek zdroju,
likvidity a kapitalu, je odolny vuci
Sokim a ma silnou externi pozici.
,, Presto v blizké budoucnosti poroste
podil uveri v selhani, bude zpomalo-
vat tempo ristu uveéry, ze zahranict
hrozi vyjimecné vysoka mira nejistoty
ohledné vyvoje ekonomickeé aktivity,
cen produkce, dlouhodobych uroko-
vych sazeb a cen aktiv, rostouct ztraty
z uveéri i z cennych papirii, horsi
schopnost néekterych bank ziskat zdro-
je pro financovani aktiv a mozna
ztizend dostupnost uveéri pro firmy,“ jmenoval
Singer hlavni nebezpeci pro ceské bankovnic-
tvi. Domaci bankovni sektor vSak pry sam o
sobé neni zdrojem rizik.

., Casy velkych statnich zdsahii jsou ziejmé za
nami, pred nami je doba spontanniho mikroeko-
nomického prizpiisobovani v zavislosti na od-
vétvich a zemich, *“ uzaviel Singer.

Primysl v srpnu opét klesl
Primysl v srpnu poklesl o 8,4 % meziroéné (piedb&zny odhad CSU &inil 8,1 %), a to sezonn& o&isténs
i neo€isténé. Mezimési¢né pramysl vzrostl (po sezonnim o¢isténi) o 4 %.
Maloobchodni trzby meziroéné klesly o 3,5 %
Maloobchodni trzby v srpnu bez sezonniho o¢isténi meziroéné klesly o 3,5 %. Trzby v maloobchodé

se tak snizily jiz pojedenacté za sebou. Meziro¢ni pokles ale mirné zpomalil, o mésic diive se trzby
snizily o0 4,9 %. Nejvétsi podil na poklesu mél prodej motorovych vozidel a nepotravinaiského zbozi.

V srpnu klesly mezirocné dovozni i vyvoznl ceny
Dovozni ceny v srpnu v CR meziroéng klesly o 7,2 %, mezimésiéng byly nizsi 0 0,6 %. O 2,7 % se
meziro¢né snizily i vyvozni ceny, které klesly po osmimésic¢nim ristu. Mezimési¢né se snizily o 0,5 %.
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Vyrobni ceny v prumyslu v zari rekordné klesly
Ceny primyslovych vyrobcii v zat meziro&né opét rekordng klesly. Podle CSU se snizily o 5,4 %, co
Je posedmé v fad€ nejvetsi pokles od zacatku sledovani v roce 1991. Ceny zemédelskych producenti se
snizily o0 21,2 %. Ceny stavebnich praci byly naopak vyssi 0 0,2 % a trznich sluzeb o 1,1 %, uvedl CSU.

EU chystad zménu pravidel pro hypotéky

Evropska komise chce v celé EU sjednotit pravidla pro poskytovani hypoték. Legislativa by sice méla
pfinést jednodussi pravidla pro poskytovani hypoték, ale ivéry by mohla zdrazit a zpfistupnit pro mensi
pocet lidi nez v souCasnosti. Navrh ma zabranit opakovani hypotecni krize z loniského roku. Brusel chce
udajné prosadit, aby banky mohly klientim poskytovat jen Gvéry ve vysi 40 % hodnoty nemovitosti.
Kdo by chtél vice penéz, musel by se zavazat ke splaceni vyrazné vyssich Grokt. Zména pravidel vSak
musi nejprve projit hlasovanim ¢lenskych Stétfl i Evropského parlamentu.

EK: Verejné finance CR jsou neudrzitelné

CR mé4 jedny z nejhorsich vefejnych financi v EU. Evropska komise jej prefadila do skupiny nejvice
rizikovych zemi. Skupiny jsou celkem tii, pfi¢emz CR se dosud nachézela v prostiedni z nich. Vyssi
rozpoétové deficity a hospodaiska krize viak CR srazily aZ do posledni skupiny zemi, jejich vefejné
finance jsou jen stézi dlouhodob¢ udrzitelné bez citelné reformy.

V fijnovém vydani ¢asopisu
Bankovnictvi se doctete 0 ...

Bankovnichvi BREGEISSRTE v
« pojisténi pres intemet
« dalSi viné regulace
finanéniho sektoru
« zménéch, které Cekaji
Fond pajisténi vkladt
« risk managementu
v distribuénich kandlech
« pojistovacich makléfich
Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplatném
ziskate na tel. Cisle 800 110 022
nebo na http:/lbankovnictvi.ihned.cz.
Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.
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Kollar poradcem
vykonného reditele MMF

Bankovni rada CNB rozhodla o jmenovani Miro-
slava Kollara na pozici poradce vykonného fedi-
tele Mezinarodniho ménového fondu. Kollar pua-
sobil od roku 2005 v CNB na pozici poradce ¢le-
na bankovni rady. Vystudoval finance na fakulté
financi a GGetnictvi VSE v Praze a mezinarodni
ekonomii na Staffordshire University v Anglii a
University of Antwerp v Belgii. Ugastnil se stazi
v Bank of England, MMF a Banque de France.
Pokorny bude hlavou

Modré pyramidy
Komer¢ni banka nominovala Jana

@ Pokorného na pozici predsedy pred-

1 ' stavenstva a generalniho feditele
Modré pyramidy stavebni spofitel-
ny. Od 15. listopadu bude Pokorny
plsobit v MPSS jako poradce gene-
ralniho feditele a od 1. ledna 2010 pfevezme uve-
dené funkce. Toto jmenovani podléha schvaleni
dozor¢i radou MPSS a CNB. J.Pokorny (43) pra-
cuje ve skupiné Komer¢ni banky od roku 1991.
Pusobil mimo jiné jako feditel distribucni sité,
First Vice Prezident pro stfedni a vychodni Evro-
pu v SG Private Banking ve Svycarsku. André
Légér, dosavadni generalni feditel a piedseda
predstavenstva Modré pyramidy stavebni spofi-
telny bude své funkce zastavat az do konce roku
2009. Poté na zakladé své zadosti vyuzije prava
pro odchod do dtichodu.
Nové vedeni AKAT
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT)
bude mit od listopadu nového vy-
konného feditele. Ve funkei po vice
nez sedmi letech kon¢i Martin Hanz-
lik, kterého nahradi Jana Michaliko-
va. Michalikova ptfed nastupem do
AKAT, kam nastoupila v roce 2008 jako pravnik,
pracovala v pravnim a dafiovém poradenstvi.
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Jednotnad pravidla pro prodej finanénich produktu

Stat chce sjednotit pravidla pro prodej pojistnych, investi¢nich, vkladovych a Gvérovych produkti,
tvrdi mluv¢i ministerstva financi Ondtej Jakob s tim, Ze by se mély vymezit kategorie osob, které vyko-
navaji zprostiedkovani ¢i poradenstvi. Tyto osoby by mély byt evidovany ve spole¢ném a vefejné pti-
stupném registru. MF CR se nekloni k regulaci vy3e provizi.

Deficit verejnych financi bude letos 6,5 % HDP

Deficit vefejnych financi by mél letos stoupnout na 6,5 % HDP. UvedI to premiér Jan Fischer na setka-
ni se Slovensko-ceskou obchodni komorou. CR by tak nespliiovalo 3% hranici pro pfijeti eura.

CNB vydava st¥ibrnou minci s Keplerem

Ceska narodni banka vydavé ve stiedu 21. fijna 2009 do ob&hu pamétni stfibrnou dvousetkorunu ke
400. vyro¢i formulovani Keplerovych zakonti pohybu planet. Autorem vytvarného navrhu je Vojtéch
Dostal, DiS. Mince je razena ze slitiny stiibra a médi a vydava se ve dvojim provedeni, v bézném a $pic-
kovém, které se li§i povrchovou upravou a provedenim hrany.

Vytvarny navrh mince k narozeni K. Zemana

CNB vybrala vytvarny navrh pro novou pamétni stiibrnou minci ke 100. vyroéi naro-
zeni vytvarnika a reziséra trikovych filmt Karla Zemana. Mince v nominalni hodnoté
200 K¢ bude vydana v roce 2010. Provedeni mince podle vytvarného navrhu Lenky
Nebeské schvalila bankovni rada CNB na svém jednani 8. fijna 2009. Tento navrh
doporuéila Komise pro posuzovani navrhii na ¢eské penize, ktera udélila prvni cenu
ve vetejné soutézi za zcela originalni pojeti navrhu, Zivou modelaci, celkové vyvaze-
ni kompozice a zdafilé zobrazeni atmosféry poslednich Zemanovych filmu.

CR v zebrlcku konkurenceschopnosti na 31. misté

CR se v hodnoceni globalni konkurenceschopnosti umistila na 31. mist&, co? znamena meziroéni zlep-
Seni o dvé pricky. Vyplyva to ze Zpravy o globalni konkurenceschopnosti 2009—2010, kterou zvefejnilo
Svétové ekonomické forum. V Zebiicku 133 zemi zvitézilo Svycarsko, které bylo loni druhé. Druhou
piicku letos obsadil lofisky vitéz USA, nasleduji Singapur, Svédsko a Dansko. V prvni desitce prevazuji
evropské ekonomiky, protoZze dalsi mista obsadily Finsko, Némecko, Japonsko, Kanada a Nizozemsko.
Slovensko skoncilo na 47. misté, coz znamend meziro¢ni zhorSeni o jednu pficku. Polsko si zlepsilo
pozici o sedm mist a v Zebticku je pfed Slovenskem na 46. misté. Mad’arsko si také polepsilo z minulého
62. mista na 58. Na poslednich mistech figuruji africké zemg, poradi uzavira Cad, Zimbabwe a Burundi.
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Nastup zimy zpusobil tisice Skod za miliony

Necekany nastup zimy zpusobil klientim domacich pojistoven jiz tisice Skod za desitky miliont ko-
run. Nejvice pojistnych udalosti vzniklo pii nehodach vozidel, ¢ast ale také na domech. Nejvice postize-
né regiony jsou na severu Cech a Moravy. Vyplyva to z ankety mezi nejvét$imi tuzemskymi pojistovna-
mi. Ceské pojistovné do patku nahlasili lidé vice nez 1000 $kod, jeZ maji souvislost s potasim. Podle
predbéznych tdaju jde o Skody za n€kolik desitek milionti korun. V porovnani s jinymi roky jde o znac-
ny nariist, fekl mluvéi CP Vaclav Bélek. Pojistovna Kooperativa eviduje nékolik stovek $kod v tadu
milionti korun, uvedl mluvéi pojistovny Marek Vich. UNIQA hlasi mirny nartst poctu $kod piiblizné o
10 az 15 %. Zejména jde podle mluvéi Evy Svobodové o dopravni nehody z divodu htife sjizdnych
silnic, dale Ekody padem vétvi nebo stromill na automobily nebo ploty a stavebni objekty.

Mezi Cechy je tfetina potenciadlnich investorid

V CR je téméf tretina lidi potencialnimi investory nebo je naklonéna investovani do podilovych fondii.
Jen 6 % z nich jako diivod toho, Ze aktualné neinvestuji, uvadi obavy po finanéni krizi. Vyplyva to z
prizkumu, ktery pro CSOB uskuteénila v srpnu agentura STEM/MARK. Realné v CR investuje do podi-
lovych fondt desetina obyvatel. Finanéni gramotnost je v CR nizka, 63 % klientii se neorientuje v jed-
notlivych produktech. Typicky Cech je finanéné lehkomyslny. Celkem 36 % klientii si kontroluje finan-
ce pravidelné mésiéné jen polovina Sedm 1id1' z deseti mé penize na béiném ﬁétu kde je celkem 670

vice muzi nez zeny, lidé ve véku 30 az 59 let, podnikatelé a lidé s vys§imi piijmy. Jednou z nejvetswh
bariér pro investovani je pohodlnost klientti.

Narust dotazli Prazani v problematice dluhi o 40 %

Ekonomicka krize, zména zaméstnani nebo zdravotni problémy zptisobuji Prazanim komplikace pfi
splaceni nejrizngjsich pujcek a dluhd. Stale vice se proto obraceji na nejriiznéj$i poradny, kde hledaji
pomoc. ,, Predluzovanim Prazami se zabyvame spolecné s Asociaci obcanskych poraden priblizné tri
roky. V porovnani s minulym rokem sledujeme, Ze za prvni pololeti letosniho roku vzrostl zajem lidi o
tento druh poradenstvi témér o 40 %, * popisuje radni hlavniho mésta Prahy pro socialni oblast Jiti Jane-
¢ek. Na prazské obcanské poradny se obraci stale vice zadluzenych lidi, ktefi nejéastéji fesi vyporadani
spoleéného jméni manzelti a problematikou dluhi vzniklych za doby trvani manzelstvi, dale s problema-
tikou navrhii na povoleni oddluzeni nebo feSenim exekuci.

Uloha a postaveni FIN-NET na finan€nich trzich

Finanéni arbitr Ceské republiky a Bankovni institut vysoka $kola poradaji dne 22.fijna 2009 od 9:30 v Campus parku Stoduilky,

NéroZni 2600/9, 158 00 Praha 5 - Stoduilky mezinarodni konferenci na téma ,,ULOHA A POSTAVENI FIN-NET NA FINANCNICH
TRZICH*. Konference se kona u piilezitosti mezinarodniho zasedani celoevropské sité financnich arbitri a ombudsmanti FIN-NET
v Praze. Tématem konference budou mimo jiné zpUisoby altemativniho mimosoudniho feSeni sporti na finanénim trhu - soucas-

nost a budoucnost; regulace finan¢nich trhii o¢ima ombudsmana; financni produkty, ochrana spotiebitele, financni krize; nova

smémice o platebnich sluzbach na vnitmim trhu a jeji transpozice do narodnich podminek.
Na konferenci vystoupi fada zahraniénich bankovnich ombudsman Ui ze Spojeného kralovstvi, Irska, Francie, Danska a Slovenska,
zastupci kancelare financniho arbitra, BIVS, ministerstva financi, Sdruzeni Geskych spotiebitelti, AFIZ, CNB, CBA i bank.

Zakaznicky tym Ness
Posilil J. B. Krej¢i
I| Spole¢nost Ness Technologies
pfijala do svého zdkaznického
|_ centra Jana B. Krej¢iho (38) na
1% novou pozici Customer Center
Manager pro Ceskou spofitelnu,
GE Money a Skodu Auto. Jan B.
Krej¢i ma za sebou velmi zaji-
mavou kariérni cestu. Nejprve se vénoval hudbé
a pracoval jako dirigent. V roce 2000 se vsak
pustil do oblasti IT a proSel si pozicemi od pro-
gramatora, projektového manazera, analytika,
konzultanta az po IT architekta. Ve spole¢nosti
Ness pracuje od roku 2005. Posledni rok ve spo-
le¢nosti vedl oddéleni analyzy a konzultaci v
technologické divizi.
PwC ma nové reditele

Spole¢nost PricewaterhouseCoopers jmenovala
nové feditele v auditu a poradenstvi pfi transak-
cich. Petr Zmatlik byl jmenovan feditelem v od-
déleni auditorskych a poradenskych sluzeb a Jan
Dvortak v oddéleni poradenskych sluzeb PwC.

TECHNOLOGIE

7. rocénik Data Symposia

né konference Data Symposia, ktera se uskutecni
5. listopadu v prazském hotelu Corinthia Hotel
Prague. Hlavnim fe¢nikem bude Stephen Brobst,
Business Intelligence guru, jehoz nazory a zkuse-
nosti z fady projekti zamétenych na BI a souvi-
sejici obory respektuji odbornici celého svéta.

IBM ocenéna

za IT poradenstvi

Spolec¢nost IBM byla analytickou agenturou IDC
vyhodnocena jako svétovy lidr v IT poraden-
skych sluzbach. Podle zpravy, ktera hodnoti de-
set nejvétsich svétovych a americkych poskyto-
vatelt IT poradenstvi podle trzeb, si IBM za rok
2008 udrzela prvenstvi v celosvétovém méfitku.
Je to uz druhy rok v fadé, kdy se IBM umistila v
této kategorii na prvnim misté a zaroven se ji
podaftilo meziroéné zvysit trzni podil.

1.VOX A.S. VAS ZVE
NA VYSOCE ODBORNE KURZY!

Aplikace finanéni matematiky v

investiénim rozhodovani
TERMIN: 4. 11. 2009
PREDNASI: Ing. Jifi Strouhal, Ph.D.
(VSE Praha - katedra finanéniho Géetnictvi a
auditingu, Ucetni expert)
CENA: 1990 K¢ (v¢etné 19% DPH, 20 % mimo-
radna sleva pro newsletter Bankovnictvi)

Cenné papiry — pravni, ucetni a da-
novy pohled - specialka roku 2009
TERMIN: 12. - 13. 11. 2009

PREDNASI: JUDr. Radim Kfiz

(advokat, VSE Praha - katedra prava)

Ing. Lenka Polanska

(danova poradkyné, TPA Horwath Notia Tax s.r.0.)
CENA: 3 190 K¢ (vCetné 19% DPH, 20 % mimo-
fadna sleva pro newsletter Bankovnictvi)

Podrobny program najdete na
www.vox.cz, tel. 226 539 670
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Predplacena karta Ticket Benefits se predstavuje

»~Predplacené karty Ticket Benefits prindsime na Cesky trh jen néko-

& L, lik mésicii po vzniku spolecného podniku mezi Accor Services a

@ kst ) = MasterCard Europe,* vysvétluje Bruno Berthier, generalni teditel
Aead SRy spolecnosti Accor Services, a dodava. ,, Nasi zakaznici hledaji stale

o A m"-“'ﬁ'fieahsl.u efektivnéjsi formy motivace zaméstnanci, dvojndsob pak v dobé

PR ‘.-:.1:"1-:::&" — ekonomické krize. Karta Ticket Benefits predstavuje moderni a

o e " atraktivni produkt, ktery umozni spolecnostem daleko efektivnéji

poskytovat benefity klicovym zaméstnancim. “ Predplacena karta
Ticket Benefits funguje stejné jako bézné platebni karty. Stejné jako
u volnocasovych poukazek Ticket Benefits Multi umoziuji karty svému drziteli vybirat ze Siroké nabid-
ky produkti a sluzeb z oblasti jako sport, zabava, kultura, cestovani, zdravotni péce ¢i vzdélavani. V
soucasné dobé¢ lze kartu uplatnit v siti, ktera pokryva 60 % provozoven akceptujicich papirové poukazky.
Stejné jako poukazky, i ptedplacené karty Ticket Benefits nabizeji atraktivni dafiova zvyhodnéni pro
zamé&stnavatele i zaméstnance. Karta zaméstnanctim zajisti jednodussi zptisob Cerpani zaméstnaneckych
benefitil i vyssi bezpecnost pti placeni, stejné jako v piipadé ztraty. Kartu lze totiz zablokovat a nechat si
vydat kartu ndhradni. Své benefity maji uzivatelé pod kontrolou diky osobnimu online u¢tu, kde snadno
ziskaji informace o dobiti kreditu karty, historii provedenych transakci nebo si zde mohou zménit PIN
kod. Uget lze ovladat pres internet nebo prostiednictvim automatického telefonniho operatora.
KB: Program pro malé a stredni podniky

Evropska investi¢ni banka pripravila jako soucast boje proti hospodarské krizi novy program pro malé
a stfedni podniky. Diky nedavno uzaviené smlouvé muze Komeréni banka tyto vyhodné uvéry nabid-
nout také ceskym firmam a podnikatelim, kteti zaméstnavaji méné nez 250 zaméstnanci. Klient jedna
pouze s Komeréni bankou, ktera vyfidi veskeré formality a zajisti ucast klienta v programu. Klient pode-
pisuje béznou Gveérovou smlouvu, kde je informovan o podminkach programu EIB. Zaroven je v ramci
programu snizena Girokova sazba pouzivana KB pro dany typ, vysi a splatnost tvéru o 0,35 % p.a.

/ v o 0 = v / v

Stavebni sporitelny pujéily o 13 % méné

Stavebni spofitelny poskytly za tfi ¢tvrtleti uveéry za 50,4 mld. K¢, coz je v meziro¢nim srovnani po-
kles 0 13 %. Podle ACSS stavebni spofitelny za cely leto$ni rok poskytnou tvéry asi za 65 mld. K¢, coz
je v meziroénim srovnani pokles zhruba o 12 %. Letos za devét mésicu lidé uzavieli 593 000 smluv o

stavebnim spofeni véetné navyseni cilové ¢astky. Loni za stejné obdobi to bylo vice nez 684 000 smluv.
Cilova ¢astka u novych smluv meziro¢né klesla zhruba o 28 mld. K¢ na necelych 184 mld. K¢.

Volksbank: Novy uvér ve vazbé na zelené dotace

Od zacatku Fijna nabizi Volksbank CZ novy produkt Zeleny uvér. Je uréen predevsim klientim, ktefi
uvazuji o rekonstrukci ¢i vybudovani energeticky uspornych opateni u své nemovitosti a budou v této
souvislosti 7adat o dotaci v rAmci programu Zelena tsporam SFZP. ,, Zeleny 1vér nabizi dvé varianty,
které se lisi podle toho vyse potrebné castky. Pokud jeho potieby vyznamné prevysuji 300 tis. K¢, nabid-
neme mu Zelenou hypotéku. V pripade, ze zadateli bude stacit méné nez 500 tis. K¢, poskytneme mu
Zeleny spotiebitelsky iiver, “ ptiblizuje novy produkt Jiti Skrob, produktovy manaZer Volksbank.

KB dala na internet dokumentarni platby a zaruky

Komer¢ni banka pievedla na internet zpracovani dokumentarnich plateb a bankovnich zaruk, které
vyuzivaji firmy naptiklad pfi vyvozu a dovozu zbozi. Zavedeni novinky piislo na miliony korun. V pi-
lotnim provozu je od leto$niho 1éta. Zatim bylo pies internet zpracovano kolem 1200 transakci. Komerc-
ni banka za rok zpracuje vice nez deset tisic transakci. Ziizeni a pouzivani sluzby je zdarma.

CSOB nabizi na podzim hypotéky od 5,29 $%

Klienti CSOB mohou od 12. fijna do 6. listopadu ziskat hypotéku s trokovou sazbou od 5,29 %. Za-
chovany pfitom zistavaji vSechny dalsi vyhody spojené s hypotékou od CSOB.

Nové webové stranky CMSS

CMSS spustila nové internetové stranky. Uzivatele &eka nejen novy vzhled, ale i vstiicné uZivatelské
ovladani a interaktivni prvky. Pro navstévnika s konkrétnim zdmérem je uréeno horni menu, kde si mize
snadno vyhledat potfebné konkrétni informace. Pro toho, kdo zna své potieby a hleda k nim odpovidajici
produkt, je urceno levé menu, které navadi k jednotlivym produktim. Pro navstévnika, ktery hleda inspi-
raci i konkrétni informace, je urCeno interaktivni video. ,, Na uvodni strance se mu zobrazi ditm a za jeho

Spolecnost LEGENDOR spol. s r. 0. Vas zve 11. listopadu 2009 na seminaf:
FINANCNI A MATEMATICKE ZAKLADY

RIZENI RIZIK (pro nematematiky)
lektor: Mgr. David Zeman
Cilem je vysvétlit zakladni principy a postupy pouzivané pro fizeni financnich rizik (od hlavnich sta-
vebnich bloké az po metody pro kvantifikaci rizika) logickou a intuitivni formou. Snahou je vyhnout
se formalizovanému pFistupu a objasnit vSe i profesionalm bez hlubokych matematickych znalosti.

PRI AR AW I P

cvvr

Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz

ZE ZAHRANICI

Nobelovu cenu za
ekonomii maji Americané
Letosni Nobelovu cenu za ekonomii ziskali ame-
ri¢ti ekonomové Elinor Ostromova za praci o ve-
fejnych zdrojich a Oliver Williamson za teorii
feSeni firemnich konfliktt. Ostromova je prvni
zenou, ktera cenu za ekonomii od jejiho zalozeni
v roce 1968 obdrzela.

Ropa nad 77 dolary

Cena ropy 15. fijna letos poprvé piekrocila 77
USD za barel. Vzhiru ji pomohla zprava o prud-
kém poklesu zasob benzinu a dal$ich ropnych
produktll v USA. Ropa tak bez ptestani zdrazuje
jiz od konce pted minulého tydne.

Index svétovych akcii

MSCI na roénim rekordu
Index svétovych akcii MSCI 14. fijna vystoupil
nad 294 bodl a dostal se tak na nejvyssi uroven
za posledni rok. Akciovym trhiim po celém svété
pomahaji k rustu pfiznivé vysledky hospodaieni
ptednich firem a vyvoj ¢inské ekonomiky.
Cena zlata na rekordu

= Cena zlata béhem obchodo-
vani v Asii zdolala 14. fijna
dalsi rekord a vystoupila na
promptnim trhu na 1068,30
USD/oz. Na terminovém tr-
hu, kde se uzaviraji transakce
na nakup kovu s dodanim ke
. stanovenému datu v budouc-
nu, cena nejaktivnéji obchodovaného prosincové-
ho kontraktu vystoupila na 1071,10 USD/oz.
Inflace v EU zpomaluje
Rust spotiebitelskych cen v EU v zafi zpomalil
na 0,3 % ze srpnovych 0,6 %. V eurozoné se ce-
ny naopak jiz poctvrté po sobé propadly, pfi¢emz
meziro¢ni mira inflace ¢inila —-0,3 %.

ZEW: Duavéra v némeckou

ekonomiku klesla

Duvéra investorti a analytiki v budouci vyvoj
némecké ekonomiky se tento mésic po tfech mé-
sicich rustu zhorsSila a jeji index klesl nejnize od
Cervence. Ozndmil to ekonomicky Ustav ZEW.
Index nalady investori a analytikd klesl na 56
bodu ze zatijové urovné 57,7 bodu.

MF CR: Dohoda o odkupu
dluhopist s EIB

Ministr financi Eduard Janota podepsal se za-
stupci Evropské investi¢ni banky ramcovou do-
hodu o odkupu Eeskych statnich dluhopist. To
umozni postupné spolufinancovat nékteré inves-
tiéni projekty zdravotni a socialni péce, kultury a
vefejné spravy az do 13,67 mld. K¢.
Prechod na euro zvysil

ceny v SR jen nepatrné
Pfechod na euro ptispél k ristu cen zbozi a slu-
7eb na Slovensku jen nepatrné. Podle analyz In-
stitutu finan¢ni politiky se inflace v disledku za-
vedeni eura pravdépodobné zrychlila o méné nez
0,19 p. b. Po zohlednéni vlivii svétové hospodai-
ské krize pry nemélo piijeti eura na spotfebitel-
ské ceny prakticky zadny vliv.
Dolarovych miliardara
je v &in& 130

Pocet dolarovych miliardait v Cing navzdory
krizi roste a Cina méa druhy nejvétsi podet zna-
mych miliardait na svété z USA. Podle zpravy
Hurun Report sestavené vyzkumnym tymem Ru-
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okny miize pozorovat tri rizné pribehy, které se s jistou nadsazkou vyjadruji k otazkam bydleni, ale i
zajisténi na stari. Navstévnici pritom oceni ve vSech pripadech vtipnou pointu, “ dodava feditel marketin-
gu a komunikace CMSS Rostislav Travni¢ek. Navitévnici piitom oceni i to, Ze z kazdé stranky webové
prezentace snadno ziskaji kontakt finanéniho poradce CMSS nejbliZe jejich bydlisti.

Zajem o pojistenl proti ztrate zamestnanl roste

V reakei na ekonomickou krizi zaznamenala GE Money Bank v posledni dobé zvyseny zajem o rozsi-
fenou variantu pojisténi schopnosti splacet zahrnujici pojisténi v ptipadé ztraty zameéstnani. O tento druh
pojisténi projevilo zajem zhruba 45 % klientd, ktefi bud’ o Expres pljcku zadaji, nebo ji uz maji. Ve
srovnani naptiklad se zacatkem roku 2009 vzrostl zajem o toto pojisténi téméf pétinasobné.

CS podporuje Standard CBA ,Mobilita klientd"

Ceska spofitelna podepsala 13. fijna jako prvni z bank Standard Ceské bankovni asociace nazvany
,»Mobilita klienti“. Ten lidem umozni od 1. listopadu 2009 snazsi prechod od jedné banky k jiné. Stan-
dard bankam uklada, aby do sedmi dnii vytidily za klienty formality spojené s pfevedenim trvalych pfi-
kazl z ptivodni banky do banky nové.

Volksbank CZ: snazSi pristup k dotacim je realny

Od poloviny fijna se partnerem Volksbank CZ stala mezinarodni konzultaéni spole¢nost EUFC CZ.
Spolecna kooperace je zaméfena na klienty banky, kteti maji zajem o novinky, poradenstvi a pfipravu
projektli v oblasti dotaci ze strukturalnich fondi EU. ,,Diky spolupraci Volksbank a EUFC ziskaji nasi
stavajici i potencialni klienti moznost bezplatného poradenstvi a konzultace svého investi¢niho zaméru
pravé v kontextu s dotaci,“ vysvétluje Renata Brabcova, SME Business Development Manager
Volksbank CZ. Volksbank EU program je uréen pro podnikatele, SME a subjekty vefejného sektoru.

CMSS: Smlouva o stavebnim spofeni zdarma

CMSS vstupuje do zavéru roku s nabidkou piinasejici novym klientim smlouvu zdarma. Zvyhodnéni
a bonusy, pfipravené pro zavér roku, oslovuji jak potencialné nové klienty, tak piinasi vyhody i klien-
tam, ktefi s Liskou spofi nebo spofili.

Genius Student s médni taskou

Studenti, ktefi si u GE Money Bank od 12. fijna zalozi Gic¢et Genius Student, dostanou jako bonus mod-
ni tasku pfes rameno. Konto Genius Student je uréeno vSem studentim ve véku 15 az 27 let. Vedeni je
zdarma, bezplatné jsou ziskavaji naptiklad i vSechny vybéry z bankomati GE Money Bank, pfimé ban-
kovnictvi a odmény za platby kartou ve vysi az 0,5 % z hodnoty nakupu v obchodech nebo na internetu.

Pres 80 % zdjemcd o hypotéku hledd na internetu

Osm z deseti Cechtl, kte¥ si cht&ji vzit hypotéku, hleda vhodny uvér na inter-

poskytnutych informaci a teprve pak vySe urokové sazby. Vice nez tietina
zadatel (37 %) o hypotecni Givér se nejprve obraci na vlastni banku, necela
¢tvrtina (23 %) fyzicky obejde vice bank a 29 % popta vhodny hypoteéni Gvér
u svého finanéniho poradce. Vyplyva to z analyzy internetového trzisté s hypo-
tékami honzovahypoteka.cz. ,, Diive nebo pozdéji vsak vétsina zdjemcit o uvér (81 %) skonci na interne-
tu, “ cituje jeden z kliCovych zavéru analyzy Jifi Patak, feditel serveru honzovahypoteka.cz. Az 19 %
zadatell svoji poptavku zadava rovnou prostfednictvim honzovahypoteka.cz. Zde jsou na jednom misté
zastoupeny viechny banky, které v CR poskytuji hypoteéni Givéry a uvéry ze stavebniho spofeni.

KAPITALOVY TRH

Nova transe hypotecnich zastavnich listd

Ceska spofitelna vydala novou trangi hypote¢nich zastavnich listd v objemu 2,5 mld. K& HZL nejsou
uréeny k prodeji drobnym investorim v pobockach Ceské spofitelny.

RSJ ¢lenem evropské derivatové burzy Eurex

Spole¢nost RSJ se oficialné stala jako prvni tuzemska firma ¢lenem evropské derivatové burzy Eurex
se sidlem v némeckém Frankfurtu. RSJ patii ke klicovym obchodnikiim burzovnich derivatl na svété s
dennim primérnym zobchodovanym objemem vice nez 700 000 kontraktti a ro¢nim obratem v nominal-
ni hodnoté vice nez 3,5 bld. (3,5 mil. mld.) K¢. RSJ je jiz nejvétsim ¢lenem londynské derivatové burzy
NYSE Liffe a prostfednictvim svého fondu je ¢lenem chicagské derivatové burzy CME Group.

UniCredit Bank vydava dluhopis vazany na ropu

UniCredit Bank zacala klientim nabizet novy Strukturovany dluhopis
PETROL 2012, ktery je vazan na vyvoj cen ropnych kontraktl. Novy
dluhopis se splatnosti v listopadu 2012 nabizi maximalni vynos na hrani-
ci 24 %, tj. ptes 7 % ro¢né. Upisovaci obdobi konéi 4. listopadu 2009.
Klienti neplati zadné vstupni a vystupni poplatky. Vynos nového dluhopi-
su muze byt v pfipadé fyzickych osob osvobozen od dané z piijmu.
Strukturovany dluhopis PETROL 2012 maji klienti moznost odprodat v
kterékoli pobocce UniCredit Bank za aktualni trzni cenu

Erste spojuje svou spravu majetku

Erste Group Bank spojuje aktivity v oblasti fondl a spravy majetku ve stfedni a vychodni Evropé,
chce tak posilit své postaveni na trhu. Soucasti nové vytvorené dcery Erste Asset Management by méla
byt do konce roku i Investi¢ni spole¢nost Ceské spotitelny. Erste Asset Management by méla dale zastie-

$it nynéjsi investicni a spravcovské spolecnosti z Rakouska, Némecka, Slovenska, Mad’arska, Chorvat-
ska, Rumunska a Srbska. Spole¢né ptedstavuji majetek za 33,8 mld. EUR a zaméstnavaji asi 300 osob.

dS

Stephen Brobst

Budoucnost
Business Intelligence

www.datasymposium.cz

perta Hoogewerfa se pocet dolarovych miliardaia
v Cin& zvysil 0 29 na 130 osob. V USA je 359
miliardaid, v Rusku pak 32 a v Indii 24.
Citigroup opét v zisku
Finanéni skupina Citigroup se ve 3. Ctvrtleti vra-
tila k zisku. Ten ¢inil 101 mil. USD a znamena
zasadni obrat v hospodaieni tstavu. Pfed rokem
meéla banka ztratu 2,82 mld. USD. Zapoétou-li se
vydaje na restrukturalizaci, jde stale o ztratu.

Zisk Goldman Sachs roste
Banka Goldman Sachs hospodatila ve 3. ¢tvrtleti
s ¢istym ziskem 3,19 mld. USD. Proti stejnému
obdobi loni je to nartst asi o 277 %. Zisk na ak-
cii vzrostl na 5,25 z 1,81 USD pted rokem.
Zisk JPMorgan rekordni
Americka banka JPMorgan Chase & Co vytvofi-
la ve 3. ctvrtleti Cisty zisk 3,6 mld. USD, coz je
proti stejnému obdobi loni nartst o 583 %. Vy-
sledek je vyrazné lepsi, nez oekavali analytici.

EBRD zvysSila odhad

ristu emerging markets

EBRD zvysila odhad ristu HDP na rok 2010 pro
skupinu mladych evropskych ekonomik na 2,5
%. Doposud pocitala s ristem jen o 1,5 %. Vy-
hled pro Slovensko zvysila az na 3,5 %, zatimco
dosud pocitala 0 0,8 %. CR uz do skupiny emer-
ging markets podle EBRD nepatii.

Aviva vstoupi na burzu
Pata nejvetsi pojist'ovaci spolecnost na svété Avi-
va oznamila sviij zamér vstoupit na newyorskou
burzu. Zacatek obchodovani je naplanovan na
20. tijna. Aviva nyni dokon¢ila registraéni proces
u SEC a od newyorské burzy obdrzela povoleni k
zapisu. Aviva vyda ve spolupraci se Citibank cer-
tifikaty ADR a bude obchodovat pod znackou AV.
HSBC chce uvést akcie

na burzu v Sanghaji
Bankovni skupina HSBC Holdings chce pfisti
rok uvést své akcie na burzu v Sanghaji. HSBC
by tak byla jednou z prvnich zahraniénich firem,
ktera takovy krok uskutecni. Zaroven by to byl
pro HSBC symbolicky krok, protoze banka v ro-
ce 1865 vznikla v Hongkongu a Sanghaji. Zatim
se nevi, jak velkou ¢astku by mohl prodej akcii v
Sanghaji bance pfinést, informované zdroje ale
hovoti o ¢astce od 3 do 7 mld. USD.

V1lada USA nesplatila
valeéné dluhopisy

Federalni vladu USA ceka soud kvuli dluhopi-
sum, jez pred téméet 70 lety vydala na pokryti vy-
daji na vale¢né operace ve 2. svétové valce.
Vladni obligace mély jeden hacek, jejich splat-
nost ¢inila nezvyklych 40 let. Nyni zapomenuté
nebo davno ztracené¢ dluhopisy maji hodnotu
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POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
Novi klienti PF KB ziskaji bonus 500 K¢

Prvnich 5000 klientt, ktefi uzaviou do konce listopadu smlouvu o penzijnim pfipojisténi s Penzijnim
fondem KB prostiednictvim Komeréni banky, ziska bonus 500 K¢&. Ten pfipise KB na ucet penzijniho
ptipojisténi novym klientim, ktefi si sjednaji vlastni pfispévek ve vysi minimalné 300 K¢.
Zdravotnl asistence také pro rodiny a firmy

V bieznu UNIQA pojistovna rozjela jako prvni na trhu program komeréni zdravotni asistence Med-
UNIQA, ktera zjednodusuje privatnim klientim dostupnost zdravotnickych sluzeb a zlepsuje vzajemnou
komunikaci mezi pacientem a 1ékafem. Nyni doplnila UNIQA i programy zaméfené na rodiny a na kor-
poratni klienty, ¢imz vyznamné rozsitila cilové skupiny.

Rok na trhu nezZivotniho pojisténi: 24 000 smluv

Béhem prvniho roku od svého vstupu na Cesky trh nezivotniho pojisténi uzaviela AXA pojistovna se
svymi klienty 23 711 smluv. AXA poji§t'ovna nabizi pojisténi motorovych vozidel Auto a pojisténi do-
macnosti a nemovitosti s ndzvem Domov. Celkové piedepsané pojistné presahlo 70 mil. K¢, z toho 85 %
ptipada na povinné ruceni. ,, Vysledky v oblasti nezivotniho pojisténi hodnotime jako velmi dobré, “ uvedl
Marek Zeman, feditel PR a komunikace finan¢ni skupiny AXA. Nemovitost ¢i domacnost si u pojistov-
ny AXA pojistilo 2873 klientd, kteti jako bonus bezplatné ziskali i souvisejici pojisténi odpovédnosti.
UNIQA pojistovna se zvyhodnénym povinnym rucenim

UNIQA pojistovna vyhlasila od fijna do prosince akéni nabidku povinného ruceni. Novi klienti dosta-
nou zdarma komfortni asistencni sluzbu. Jejich bezeskodni bonus za posledni dva roky UNIQA zdvojna-
sobi a zapo¢te ho automaticky ve stejné vysi i pro havarijni pojisténi, rozhodne-li se klient sjednat ho. A

k tomu jesté budou prostiednictvim exkluzivniho servisu MeteoUNIQA varovani pomoci SMS nebo e-
mailu vzdy, kdyz se bude blizit lokalni extrémni vykyv pocasi.

LEASING A FACTORING
Pokles factoringového trhu zpomalil

Firmy sdruzené v Asociaci factoringovych spole¢nosti vykazaly ve statistice za tfi étvrtleti 2009 celko-
vou hodnotu postoupenych pohledavek ve vysi 67,044 mld. K¢, coz v meziro¢nim porovnani piedstavu-
je zhruba 65 % loniské skute¢nosti. Oproti pololeti se sice jedna o mirné zlepSeni, nebot’ tehdy stejné
srovnani vychéazelo na necelych 63 %, zatim z né&j v8ak nelze vyvozovat zasadni zavéry. OCisténé vy-
sledky pouze za 3. ¢tvrtleti viak ukazuji, ze se pokles trhu alespon zpomalil, nebot’ v meziro¢ni porovna-
ni vychazi leto$ni skuteCnost jiz téméf na Grovni 69 % lonské. Objem prostiedku, které byly prostiednic-
tvim factoringu zapojeny do financovani podnikové sféry ¢inil 14,075 mld. K¢ k 30. 9. 2009. Tyto pro-
stiedky vétSinou predstavuji dostupnou alternativu k bankovnimu uvéru pro SME. Pro kone¢né vysledky
bude rozhodujici 4. ¢tvrtleti, které je tradiéné v tomto oboru finané¢nich sluzeb nejsilnéjéim obdobim.

Klientd s problémy se splacenim uvéru pribyva

Pocet lidi, ktefi maji problémy se splacenim spotiebitelskych uvérd, trvale roste. Vyply-
va to z ankety mezi nejvét$imi splatkovymi firmami v CR. Diivodem je podle nich
snizeni pf{jmi domacnosti a rostouci nezaméstnanost. Finan¢ni spole¢nosti klienty
g hodnoti nyni pfisnéji nez v minulych letech. "V posledni dobé zaznamendavame mirné
| zvySeny pocet klientii, jiz nejsou schopni radné spldacet sviij uver," uvedl mluvéi Cetele-
mu Martin Maly. Domacnosti se vyrovnavaji s niz§imi rozpocty a na splatky casto ne-
7byvé, souhlasila mluvéi Home Credit Eva Rimnacova. Podil klientt, ktefi nezaplatili
ti a vice mésicnich splatek, ¢inil na pocatku roku 5 %. Toto ¢islo se podle ni v kazdém
kvartalu zvySuje o nékolik desetin procenta. Také spolecnost Cofidis registruje nartist klientd, ktefi se
zpozdi s vice nez jednou splatkou, a to predevsim v souvislosti se ztratou zaméstnani. Problémy se spla-
cenim maji zejména klienti, kteti zazadali o spotiebitelské tivéry pied dvéma az Ctyimi lety.

LeasePlan vydala emisi eurobondu

Spole¢nost LeasePlan uspésné vydala emisi dvouletych prioritnich nezajisténych referenénich euro-
bondd s pevnym vynosem v objemu 500 mil. EUR. Transakce byla ocenéna na urovni mid-swap + 265
bazickych bodl a poptavka podstatné pievysila nabizeny objem. Dluhopisy byly umistény u Siroké skaly
evropskych institucionalnich investord.

SkoFIN: Podpora ekologické vyroby energie

Spole&nost SkoFIN poskytne ¢lentim dealerské sité koncernu Volkswagen prostiedky na investici do
fotovoltaického zafizeni pro vyrobu elektiiny ze slune¢ni energie. Na financovani lze pouzit investi¢ni
Gvér nebo finanéni leasing za standardnich podminek. Spole¢nost SkoFIN tim podpoii ekologickou
vyrobu elektrické energie a rozsifi sviij obvykly pfedmét financovani i mimo automobilovy primysl v
dobé, kdy se dostupnost bankovnich uvért pro toto odvétvi podstatné zhorSila. Dealefi koncernu
Volkswagen tak mohou spoléhat na SkoFIN i v dobé krize, kdy je nabidka SkoFINu vynikajici piileZi-
tosti rozsifit jejich stavajici obchodni aktivity.

Kvalitnimi informacemi proti negativnim dopad@m

financni krize.
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16,7 mld. USD a s federalni vladou se o né bude
soudit nekolik statl americké unie. Tyto dluhopi-
sy zacala federalni vlada vydavat v roce 1941.

Souhlas s pravidly G20

Vsechny velké globalni investi¢ni banky v Lon-
dyné se dohodly s britskou vladou, ze pfijmou
pravidla pro odménovani, na nichz se shodl sum-
mit skupiny G20 v Pittsburghu. S novymi pravi-
dly, jimiz se omezuji odmény v bankovnim sek-
toru, vyslovilo souhlas 11 velkych investi¢nich
bank se sidlem v londynské City, naptiklad Mor-
gan Stanley, Bank of America, Goldman Sachs,
Citigroup, JPMorgan, UBS a Credit Suisse. Ban-
ky se také zavazaly, Ze pfijmou pravidla pro pla-
ty, ktera vypracoval britsky FSA a ktera za¢nou
platit od pfistiho roku. Banky nova pravidla
uplatni jiz pro odmény v letosnim roce.

Fed: Oziveni si vyzada
zprisnéni politiky

Fed zatim bude muset pokracovat v podpoie eko-
nomiky, postupné hospodaiské oziveni si ale na-
konec vyzada zptisnéni ménové politiky, mini §éf
Ben Bernanke. Centralni banka podle n&j bude
muset pozdéji opét zacit zvySovat Grokové sazby,
aby ptedesla inflaci.

Raiffeisenbank bude

spolupracovat s IFC

Raiffeisenbank bude spolupracovat s Internatio-
nal Finance Corporation (IFC) na programu, kte-
ry piispéje k rozsifeni moznosti financovani ob-
chodu. ,,Tato spoluprdce nam umozni rozsirit
moznosti financovani obchodu zejména pro malé
a stredni firmy,* uvedl generalni feditel Raiffei-
sen International Herbert Stepic.

Séf BoA nedostane mzdu

Odchazejici generalni feditel Bank of America
(BoA) Ken Lewis nedostane za leto$ni rok zad-
nou mzdu ani odmény. Firma tak vyhovéla za-
dosti "mzdového cara" Kennetha Feinberga. Ten
dohlizi na odmény vedoucich pracovniki ve fir-
mach, které ziskaly statni pomoc. Lewis, jehoz
mzda méla ¢init 1,5 mil. USD, se stal teréem kri-
tiky akcionatt kvuli pievzeti ztratového konku-
renta Merrill Lynch. Lewis jiz pfiSel o misto
predsedy spravni rady BoA a na konci roku ode-
jde rovnéz z funkce generalniho feditele. Zatim
pretrvavaji otazky kolem 125 mil. USD, jez by
mél Lewis obdrzet v ramci odchodu do dtichodu.
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