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Predchazi pycha akcii pad?

Lepsici se nalada na financnich trzich ma
malo pevnych zédkladl, ale mnoho projevi.
Skoro se zd4, Ze investofi véfi v globalni zota-
veni, protoze v né&j veéfit chtéji. Nejviditelnéjsi
trzich. Na fadé tzv. rozvijejicich se
trzich jiz akcie dosdhly hodnot, na
nichz se pohybovaly pfed rokem.
Tedy v dobé, kdy byla financni krize
jesté v plenkach. Na trzich komodit-
nich ¢i energetickych je tomu stejné.
Napriklad cena ropy je jiz znovu na
72 USA za barel. Ma to jenom jeden
maly hacek. Vykonnost ekonomiky
tomu jaksi neodpovida. Globalni ekonomika je
jenom cerstveé za svym dnem.

Nabizi se fici: ceny komodit, energii a zejmé-
na akcii jsou predstihovymi indikatory. To zna-
mena, ze svym rastem prognodzuji budouci rist
ekonomiky. Ano, to jsou. Ale je ospravedlnitel-
né, aby dnes po dosazeni dna krize byly ceny
mnohych investi¢nich instrumentl piesné stejné
vysoko jako v dob¢, kdy krize teprve méla
vypuknout a kdy mnohé ekonomiky byly na

svém vrcholu? Podle naSeho nazoru se na akci-
ovych, komoditnich a energetickych trzich jiz
znovu vytvaii cenova bublina. A jelikoz kazda
bublina jednou musi prasknout, nevzbuzuje v
nas nynéjsi stav finan¢niho trhu zdale-
ka tolik optimismu, jako ve vétSiné
spekulanti. Popravdé feceno, spi§ v
nas vzbuzuje znacné obavy.
Nicméné prehrati akciovych a dalSich
trhli jesté neznamend, ze tyto trhy
nemohou déale nékolik mésich rist. Z
pohledu dalich tydnG proto stale
predpokladame pokracujici rust akcii
podpofeny optimistickymi daty z
redlnych ekonomik. Prozatim budou rostouci
akcie stale vzbuzovat optimismus u fadovych
spotfebiteli, podporovat jejich utraceni (a nové
zadluzovani), a to zase povede k dalsimu ristu
cen akcii. Znamky nebezpeci pro globélni zota-
veni v podobé obcas klesajicich ¢inskych akcio-
vych trhli budou natéSenymi investory jesté
dlouho ptehlizeny. .
Markéta Sichtafova,
feditelka spoleénosti Next Finance

Bankrot banky Lehman Brothers
urychlil pred rokem svétovou finanéni krizi

Svétova financni krize vypukla naplno pied
rokem, 15. zafi, kdy americka investi¢ni banka
Lehman Brothers oznamila, Ze zazadala o
bankrotovou ochranu pfed vériteli. Jednalo se
nejveétsi bankrot v déjinach USA, kdyz banka,
kterou tizilo 60 mld. USD ve Spatnych investi-
cich do realit a neschopnost najit investi¢niho
partnera, méla aktiva v objemu pfes 690 mld.
USD.

Krize se ohlasila ale jiz 7. zafi, kdy americka
vlada prfevzala kontrolu nad polostatnimi hypo-
tecnimi agenturami Fannie Mae a Freddie Mac,
jez v USA hraji ustfedni roli ve financovani
trhu hypoték. Koncem zafi poté prezident Geor-
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ge Bush prohlasil, ze USA jsou uprostied vazné
financni krize. Nejhlubsi faze pak donutila
vladu a centrdlni banku Fed pfijmout fadu ra-
zantnich protiopatfeni, pficemz vlada podpotila
doméci ekonomiku souborem stimulac¢nich
opatfeni v hodnoté mnoha set miliard dolard.
Vyznamna americkd investicni banka, kterd
byla zalozena v roce 1850, byla jesté v roce
2007 ctvrtou nejvetsi investicni bankou v USA
podle trzni hodnoty a jednic¢kou na londynské
burze v objemu obchodovani. Od jara 2008,
kdy zacala v USA hypotecni krize, ale ztratila
do bankrotu na trzni hodnoté ptes 40 mld. USD
a vroce 2008 jeji akcie klesly 0 80 %.  (CTK)

CR za%Ziva rekordni propad ekonomiky

Vykon Ceské ekonomiky ve 2. ctvrtleti klesl mezirocné o 5,5 %. Jde o nejvétsi mezirocni Ctvrtletni
pokles ekonomiky CR v jeji novodobé historii. Pfedbézné odhady publikované CSU v srpnu hovotily o
poklesu 4,9 %. Ve srovnani s 1. ¢tvrtletim se vSak pokles zastavil a HDP ve 2. c¢tvrtleti vzrostl 0 0,1 %.
Inflace nejnizsi od zari 2003

Mezirocni rist spotfebitelskych cen v srpnu zpomalil na 0,2 % z Cervencovych 0,3 %. Inflace tak byla
nejnizsi od zafi 2003. Informoval o tom CSU. Tento vyvoj ovlivnilo podobné jako minuly mésic hlavné

dalsi snizeni cen potravin a nealkoholickych napoja.

Odbory: Ekonomika pristi rok neporoste

Odbory predpokladaji, ze ceska ekonomika pfisti rok neporoste a nevylucuji propad HDP o 2 %. Vy-
plyva to z odborové analyzy, o které hovotil predseda CMKOS Milan Stéch. CNB ptitom oéekava v
nové prognoéze v piistim roce rist HDP o 0,7 %, ministerstvo financi pocitd s ristem o 0,3 %. Podle
Stécha je za propadem ekonomiky odsun vyroby mnohych firem z CR do jinych zemi a mnoh¢ firmy
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mBank slucuje frizeni
¢asti tymd v CR a SR
mBank se rozhodla fidit vybrana
bankovni oddéleni novym zptiso-
bem. Jmenovala nové manazery,
ktefi maji koordinovat ¢innost ces-
kych a slovenskych tymi. Banka
tak chce co nejvic vytézit z ptiso-
beni banky na sousednich trzich. Zmény v fizeni
se dotknou marketingu, vyvoje produktl a fizeni
rizika. Novym $éfem marketingu pro CR a SR se
stal Jan Horak, ktery doposud vedl cesky tym, a
pivodné v mBank pracoval jako marketingovy
analytik.Vyvoj produktii povede Katarina Turno-
va, ktera dosud zastavala pozici produktového
specialisty pro kli¢ové produkty. Reditelem pro
fizeni rizika a schvalovani uvért je Lukas Hartl.
Ten doposud zastaval stejnou funkci v CR.
AEGON posiluje své
distribuéni kanaly
V zati do spoleénosti AEGON CR,
jez planuje posilit své distribucni
= kanaly, nastoupil Ondfej Smakal na
& novou pozici manaZera piimého
prodeje. Smakal bude mit starost
- zavedeni a fizeni nového distribuc-
niho kanalu pfimého prodeje, bude se spolupodi-
let na tvorbé novych produkti pfimého prodeje a
spolupracovat s alianénimi partnery v oblasti pfi-
mého prodeje a sluzeb. O. Smakal (27) pracuje v
oboru marketingu a marketingovych komunikaci
od roku 2002. Posledni dva roky pusobil v hol-
dingu CSOB na projektovém a kampatiovém fi-
zeni piimého prodeje nezivotniho pojisténi a
penzijniho pfipojisténi.
Nové vedeni SkoFIN
Vedeni leasingové spolegnosti SkoFIN opustil v
1ét¢ po ctyfletém plisobeni Oliver Schmitt (49),
ktery pfijal nabidku koncernu a v ramci
Volkswagen Financial Services pfesel na vedouci
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také propoustéji z nedostatku zakazek. Nedostatek zakazek by mél podle Stécha fegit stat.

Propad se zastavil, budeme se odpichovat ode dna

Prilis velké pujcovani statu mize samo o sob¢& vést k vyssim dlouhodobym sazbam,
aniz by do toho centralni banka jakkoli zasahovala. Ptesto fiskal a jeho vliv na pe-
nézni trh je samoziejmé jen jeden z parametrii naSeho rozhodovani a nelze pouze na
| jeho zadklad¢ délat zavéry o budoucim zvySovani ¢i snizovani Grokovych sazeb,
uvedl guvernér CNB Zdenék Ttima v online rozhovoru na serveru Patria.cz. ,, Bylo
by naivni se domnivat, ze deficit mohl ziistat na stejné urovni, jako vloni. Presto
bych uvital razantnéjsi reakci na nizsi prijmy. Dlouhodobé je pak problém se struk-
turou rozpoctu, na kterou koneckoncii opakované upozornuje i ministr financi Jano-
ta, stejné jako jeho predchiidce, “ uvadi k vlivu fiskalni politiky na domaci m énu guvernér Ttima. Pohled
CNB na makroekonomicky vyvoj se momentalné nelisi zasadnim zpiisobem od analyzy MF.

Rist HDP v roce 2010? Kolem procenta

Clen bankovni rady CNB Vladimir Tomsik ptedpoklada, ze ¢esky HDP by v roce 2010 mohl riist tem-
pem zhruba "kolem 1 %" a v polovin¢ pfiStiho roku by mohla mirn¢ klesnout nezameéstnanost. Optimis-
mus prameni podle jeho ndzoru predevsim z toho, ze roste vyvoz v Némecku, ale i proto, Ze v Evropé€ se
jiz ¢eka rast Grokovych sazeb. Soudi vsak, ze kdyby se oziveni v Némecku nepotvrdilo, mohl by se i
Cesky HDP znovu propadnout a nezaméstnanost jeSté zvysit. "Pro letosni rok stale drzime prognozu
kolem —4 %. Ale pristi rok cekame riist kolem 1 %," ekl Tomsik. Podle n¢j lze ¢ekat, ze v pfiStim roce
za¢nou firmy zase "nabirat lidi".

Mira nezaméstnanosti v srpnu stoupla na 8,5 %

Mira nezaméstnanosti v CR v srpnu stoupla na 8,5 % z &ervencovych 8,4 %; jde o nejvyssi hodnotu za
témér tfi a pul roku. Pfed rokem v srpnu €inila 5,3 %. Pocet lidi bez prace, ktefi mohli bezprostiedné
nastoupit do zaméstnani, se zvysil o 7849 osob na 483 409 uchaze cti.

Trzby v maloobchodé v cervenci klesly o 4,9 %

Celkové maloobchodni trzby v Cervenci bez sezonniho o¢iSténi mezirocné klesly o 4,9 %, stejn¢ jako v
gervnu. Trzby v maloobchodé klesly jiz podesaté za sebou. Nejvetsi podil na mezirocnim poklesu mél
opét prodej motorovych vozidel a nepotravinatského zbozi. Uvedl to dnes CSU. Trzby vcetné maloob-
chodniho prodeje pohonnych hmot, av§ak bez prodeje aut a jejich oprav, byly v ¢ervenci nizsi o desetinu
procenta. Trzby za prodej a opravy motorovych vozidel se meziro ¢né bez ocisténi snizily o 15,4 %.

0 / / . ° / . °
Prumyslova vyroba: -18,2 %, stavebni: -4, 4 %

Priimyslova vyroba v CR v &ervenci meziroéné klesla o 18,2 % po &ervnovém revidovaném poklesu o
11,8 %. K poklesu nejvice pfispéla vyroba motorovych vozidel, pfiveési a navésu, vyroba strojii a zafize-
ni, vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkl a vyroba zikladnich kovt, hutni zpracovani

kovl a slévarenstvi Stavebni produkce ve stalych cenach se meziro¢né snizila o 4,4 % po cervnovém
revidovaném zvyseni o 0,7 %. Pokracoval pokles v pozemnim stavitelstvi a rist u inzenyrskych staveb.

Bézny ucet platebni bilance ve schodku 3,1mld. Ké

Bézny ucet platebni bilance vykazal v Servenci schodek 3,1 mld. K&. 'V Cervnu ¢inil schodek 18,8 mld.
K¢, informovala CNB. Vysledek byl ovlivnén vyplacenim dividend a vysi reinvestovaného zisku. Divi-
dendy byly vyplaceny ve vysi 12,6 mld. K¢, pfedpokladany reinvestovany zisk €inil 8,7 mld. K¢.

Michl: Rozpocet zvysi rdst dluhu na 7293 Ké/s

Pokud by byl schvalen statni rozpocet se schodkem 230 mld. K¢, zvysilo by se tempo ristu vefejného
dluhu na 7293 K¢ za sekundu. Vyplyva to z vypocti analytika AleSe Michla, ktery provozuje server
www.verejnydluh.cz. Céstka odpovida asi tfetiné pramérného platu v CR. V piipadé pfijeti uspornych
opatfeni by podle Michla rist dluhu zpomalil na 5074 K¢&/s. Letos tempo zadluzovani ¢ini 6342 K¢ /s.

Snémovna pro vydani dluhopisti na povodrové skody

Poslanecka snémovna schvalila vydani statnich dluhopisti v objemu az 7 mld. K¢ na odstraiiovani
povodnovych skod. Dluhopisy podle dohody odkoupi Evropska investi¢ni banka.

Vlada kyvla rozpoctu se schodkem 230 mld. K&

Vlada pfijala ndvrh rozpoctu na piisti rok se schodkem 230 mld. K¢, diskusi o Gspornych legislativ-
nich zménach neuzavrela. Bali¢ek uspornych legislativnich zmén, ktery by mél schodek srazit na 160 ¢i
165 mld. K¢, podle premiéra Jana Fischera vyzaduje jesté jedno kolo rozpravy. Hlasovat o ném kabinet
bude ve stfedu. Nékterym resorttim se piesto podafilo ziskat urcité penize navic.

Stavebni sporeni nebude mozné pouzit na studia

CSSD napodruhé neprosadila ve snémovné sviij navrh, aby penize ze stavebniho spofeni bylo moZné
pouzit i na financovani studia vcetné stfedoskolského. Ani s pomoci KSCM nedokazala ptehlasovat veto
Senatu, chybély k tomu dva hlasy.

Pocet insolvenénich navrhi prevys$il lorsky rok
Pocet v CR podanych insolvenénich navrhii dosahl koncem letosniho srpna 5744 a piekroéil o 390

pocet insolvenénich navrhi, které byly podany za cely lonisky rok. Meziro¢ni nartst na konci srpna ¢inil
93 %. Vyplyva to ze zjisténi spolecnosti Creditreform.

O Ceskou mincovnu ma zajem Polska mincovna

Polska mincovna (Mennica Polska) se uchazi o Ceskou mincovnu ze skupiny Jablonex Group. Podle
tydeniku EURO uz dokonce zahéajila v Jablonci hloubkovy audit. Dobfe informovany zdroj z Jablonexu
véak CTK fekl, e zatim probihaji pouze prezentace pro potenciilni zajemce o firmu. Potvrdil viak, Ze
Polska mincovna je mezi potencialnimi kupci.

pozici s odpovédnosti za operativni retailovy ob-
chod na némeckém trhu. Soudasné vedeni Sko-
FIN je rozdé¢leno mezi dva jednatele — Stefana
Rascheho a Jitinu TapSikovou. S. Rasche je zod-
povédny za fizeni prodeje a marketingu, zahrnu-
jici obchodni oddéleni a produktovy marketing,
oddéleni prodeje a péce o dealery, financovani
korporatnich zdkaznik, marketing a PR a oddé-
leni péce o klienty. J. TapSikova zodpovida za
oblast risk managementu, credit managementu,
ekonomického oddéleni/treasury, IT a organiza-
ce, fizeni interniho auditu, pravniho oddéleni,
personalniho oddéleni a controllingu.

TECHNOLOGIE

Ness nabizi

dalsi mobilni sluzby
Spolecnost Ness Technologies rozsifuje nabidku
produktovych sluzeb pro oblast mobilniho mes-
sagingu o produkty Sybase iAnywhere Mobile
Office a Sybase Afaria. Diky tomu muze Ness
poskytovat firmam dalsi sluzby pro zvyseni je-
jich mobility. Firemni zdkaznici tak mohou vyu-
zivat mobilni telefony pro podnikovou elektro-
nickou postu ¢i udrzovat mobilni zafizeni v bez-
pecném provozu z jednoho mista na dalku.

SEPA konference CBA a CNB
Seminar Zmény na trhu platebnich sluzeb
se bude konat 23. zafi 2009
v Kongresovém centru CNB,
Senovazné namésti 30, Praha 1
Moderuje Jitka Panttickova, vykonna feditelka
Komeréni banky, predsedkyné Komise pro platebni
styk CBA a zastupkyné CBA v EPC.

Dne 1. listopadu 2009 by mélo dojit k Upné harmonizaci
podminek poskytovéni platebnich sluzeb nejen v rdmci
EU, ale i celého EHP. Spolu s tim nova pravni Uprava
umozni ucinit dalSi krok na cesté k SEPA, nebot’ piinéSi i
zmény, které jsou nezbytné pro zavedeni dalSiho produktu
— SEPA inkasa. V obou pfipadech jde o zmény vyznam-
né, nebot' vedle dopadul do bankovnich systém(i se posu-
nou i préva a povinnosti bank a jejich Klientd. Nova pravni
Uprava ma podobu Smémice, ktera pfedstavuje vyraznou
iniciativu Evropské komise. Jeji implementace do nérodni
legislativy vSak vyvolava v fadé zemi mnoho otézek.
Snaha poskytnout odpovédi alespori na nékteré z nich
oviivnila i vybér prednasejicich, pfedevsim zastupce Ev-
ropské komise a pracovni skupiny Evropské bankovni
federace, pozvani pfijal i pfedstavitel Slovenské bankovni
asociace. Kromé zastupc CNB a CBA vystoupi rovnéz

zastupce vyznamného sdruzeni korporatnich klientd.
Prihlasky do patku 18. 9. v sekretariatu CBA,
tel. 224 422 080, 224 422 082, e-mail: cha@czech-ba.cz

Kvalitnimi informacemi proti negativnim dopadtm

financ¢ni krize.

PRINASIME JISTOTU

DO VASEHO ROZHODOVANI
www.stemmark.cz

MasterCard*

4

Banka roku’
2008

Partner ocenéni MasterCard
Banka roku 2008
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BANKY
Vyhled Moody's pro ceské banky dal negativni

Ceské banky nejsou zcela v potadku, tvrdi novy vyhled ratingové agentury Moody's, ktery zvefejnila
ve ¢tvrtek. V budoucnu by mohlo dojit k dal§imu snizeni ratingu. Na vin € je pfitom soucasny stav ceské-
ho i evropského bankovnictvi. Agentura stejn¢ jako v srpnu zohlednila pfi hodnoceni fakt, ze v pfipadé
nouze se na pomoc zvenci, od statu ¢i od zahrani¢nich matetskych spolecnosti mohou banky spoléhat
jen stézi. "Ocekavame zhorseni kvality aktiv a ziskovosti Ceskych bank a jen mirny rist v slabnouci eko-
nomice,"” uvedla autorka zpravy Antonella Pisani. Podle Moody's probihajici zpomaleni hospodéafského
ristu postupné zvysuje tlak na dosud zdravou 'finan¢ni vykonnost' bank. Ty podle agentury tézily ze
silného ristu poctu tvérd. Navzdory zvySené zranitelnosti Moody's v nové zpraveé ubezpecuje, ze ban-
kovni sektor v CR se miiZe spolehnout na silné a stabilni domaci fransizy a pevné finanéni zéklady. Ty
by mély tvofit dostatecny prostor pro absorbovani zhorSeni kli¢ovych finan¢nich ukazateld a ¢esky ban-
kovni systém je podle Moody's jednim z odolnych mezi svymi vrstevniky stfedni a vychodni Evropy.

Rizeni Komerdni banky pfevzal Henri Bonnet

Dozor¢i rada Komercni banky zvolila ¢lenem predstavenstva
Henriho Bonneta s u¢innosti od 10. zafi. Predstavenstvo Ko-
mercni banky ho nasledné zvolilo pfedsedou piedstavenstva a
jmenovalo ho generalnim feditelem. CNB posoudila odbornou
zpusobilost, divéryhodnost a zkusSenosti Bonneta a souhlasila s
tim, aby zastdval funkci Clena predstavenstva KB. Henri Bon-
net (60) se narodil v roce 1949 a vystudoval prava na Univerzi-
t& Poitiers. V ramci skupiny Société Générale zastaval fadu
funkci, mimo jiné pusobil v jeji mezinarodni siti (Jizni Korea,
Brazilie, Némecko) a v divizi podnikového bankovnictvi. V
roce 1997 byl jmenovan feditelem zastoupeni v Némecku, od roku 2001 zastaval funkci vykonného
viceprezidenta a zastupce vedouciho divize Specidlni financni sluzby v SG. Bonnet bude i nadéle cle-
nem fidiciho vyboru skupiny SG. Henri Bonnet nahradi soucasného pfedsedu predstavenstva a general-
niho feditele Laurenta Goutarda. S Gi¢innosti od 11. zafi Henri Bonnet nahradi Laurenta Goutarda také ve
funkci predsedy dozor¢i rady Modré pyramidy stavebni spofitelny, 100% dcefiné spolecnosti KB.

Dozor¢i rada KB opét zvolila Petera Palecku (49) ¢lenem predstavenstva Komercni banky s uc¢innosti
od 7. fijna na dalsi ctyfleté funkcni obdobi. P. Palecka v KB pisobi od roku 1998, v piedstavenstvu od
roku 1999. Dfive pracoval na ministerstvu zahrani¢niho obchodu a jako staly predstavitel CR pii Svéto-
vé obchodni organizaci v Zenevé, soudasné je viceprezidentem Francouzsko-&eské obchodni komory.

L. Goutard prevzal ocenéni ministerstva kultury

Laurent Goutard pfevzal minuly tyden z rukou ministra kultury Vaclava Riedlbaucha medaili minister-
stva kultury Artis bohemiae amicis za Sifeni dobrého jména Ceské kultury. Ocenéni prevzal Goutard u
prilezitosti ukonceni svého plisobeni v Cele. Laurent Goutard se v rdmci skupiny Société Générale v
Parizi ujme funkci zastupce feditele retailového bankovnictvi ve Francii a feditele francouzské distribuc-
ni sité. "Jsem velice hrdy, zZe jsem ocenéni dostal. Bylo mi cti, Ze jsem mohl po dobu svého piisobeni v
Komercni bance podporovat ceskou kulturu, ktera mi je velmi blizka," ekl Goutard. Slavnostni pfedani
se uskutecnilo v prostordch Narodniho divadla, jehoz generdlnim partnerem je Komer ¢ni banka.

S Expres pujckou bonus az 5 tis. K& na ruku

GE Money Bank slavi s Expres ptijckou 10 let na trhu a pfichazi proto s ak¢énimi odménami pro klien-
ty. Ti mohou ziskat financni bonus ve vysi 5 % z pajcené ¢astky nebo usetfit na poplatcich: 5% odménu
na sviij ucet obdrzi ti, ktefi do konce roku zazadaji a ziskaji Expres ptjcku ve vysi od 30 do 100 tis. K¢
se splatnosti 72 mésici. Klientim, ktefi si ve stejném obdobi ptj¢i 101 az 600 tis. K¢, nebude banka po
celou dobu splaceni Gvéru Gctovat poplatek za poskytnuti ptijcky ani poplatek za vedeni Givérového uctu.

Soutéz idealni banka 21. stoleti

Studenti maji moznost ve 3. ro¢niku soutéze IdedIni banka 21. stoleti predstavit své nazory na bankov-
ni sluzby a produkty i pomoci videonahravek. Prace lze posilat do poloviny prosince. Pfi vyhlaseni sou-
téze to oznamili organizatofi Postovni spofitelna a server www.bankovnipoplatky.com. Soutézit je moz-
né i s uvahou v pisemné podobé. Prace 1ze posilat na e-mailovou adresu soutez@bankovnipoplatky.com.
CS uvolni 1 mil. K& na pomoc pri hledani prace

Specialni projekt na pomoc klientim, ktefi ztrati zaméstnani a nejsou schopni hradit své zavazky,
ptipravila od 1. zati Ceska spofitelna ve spolupraci s POJISTOVNOU CARDIF PRO VITA a personalni
agenturou Manpower. Program pomuze klientim pfi hledani nového uplatnéni na trhu prace. Program je
uréen pro klienty CS, ktefi si sjednali pojisténi schopnosti splacet Givér v rozsitené varianté (i pro ptipad
ztraty zaméstnani). Pfijdou-li o praci, budou moci zdarma absolvovat osobni konzultaci a vzd¢lavaci
seminaf, kde jim odbornici z personalni agentury poradi, jak zvysit Sance p fi hledani nové prace.
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RSTS v srpnu pujéila meziroéné o tretinu vic

Pocet novych uvéri Raiffeisen stavebni spofitelny (RSTS) fyzickym osobdm v srpnu meziro¢né

vzrostl 0 30,5 %, jejich objem se zvysil 0 32,4 %.V Cervnu rostla RSTS v poctu novych avért mezirocné

0 33 %, v Cervenci zase pujcila nejvic ve své historii — 1,093 mld. K¢&. Od zacatku roku se tak Raiffeisen
stavebni spofitelna dokazala v ivérech dostat do meziro¢niho plusu okolo 10 %.

Schéma pro zadatele o dotaci Zelena usporam

CSOB a Pogtovni spofitelna ptipravily jednoduché a piehledné schéma postupnych krokii pro viechny
zadatele o dotaci z programu Zelend usporam. Toto schéma bude k dispozici vSem klientiim. Schéma je
upraveno podle novych podminek, které SFZP oznamil k 17. 8. 2009.

ZE ZAHRANICI
Ropa je zpét nad 70 USD

Americka lehkd ropa (WTI) se 8. zafi vratila nad
hranici 70 USD a skoncila mirné nad 71 USD za
barel. Svétové ceny ropy diky vzestupu zlata nad
1000 USD a slabému kurzu amerického dolaru
vyrazné ozivily a ziskaly témér 5 %.

Zlato se dotklo

18mésicéniho maxima

Cena zlata v patek dosahla své nejvyssi Grovné
od brezna 2008 a nepfetrzity rust tak cenny kov
prodluzuje na Ctyfi tydny v fadé. Na cesté vzhliru
jej doprovodilo stfibro ristem na 13mési¢ni ma-
xima. Ceny drahych kovti rostou inverzné k ame-
rickému dolaru. Spotova cena zlata se aktualné
pohybuje nad tisicidolarovou hranici, stiibra pak
na 16,700 USD za trojskou unci.

Krize jesté neodeznéla
Svétova hospodarska krize jeSté neni pry¢, i kdyz
z nejveétsich evropskych ekonomik pfichazeji po-
zitivni signaly. Zejména je potfeba udé¢lat vice
prace v regulaci financnich sluzeb, uvedl $éf
MMF Dominique Strauss-Kahn. Upozornil na to,
ze finan¢ni krize odeznéla nejen v myslich mno-
ha obycejnych lidi, ale i pfednich politikd. "Tento
zpiisob mysleni je nebezpecny,"” varoval.
Krize prisla ekonomiky
na 10 000 USD na osobu

Snaha o napraveni nasledkd ekonomicka krize
pfisla nejvétsi svétové ekonomiky na 10 000
USD na osobu. Podle vypocti BBC utratily zemé
G20 celkem 10 bil. USD. Nejhloubéji do kapsy
sahla Britdnie, kterd do boje s krizi investovala
94 % svého HDP, zatimco USA 25 %. To déla 30
tis. GBP na Brita a 10 tis. USD na Americana.
Vétsina penéz predstavovala garance bankam. V
souvislosti s uzdravovanim ekonomiky by mély
zemé ziskat vétSinu téchto penéz zpét.
Britéanie nechala

arokové sazby na 0,5 %
Meénovy vybor britské centralni banky Bank of
England nechal Grokové sazby na rekordnim mi-
nimu 0,5 %. Banka sazby nemeénila jiz Sest mési-
cli. Soucasné banka oznamila, ze bude pokraco-
vat v dosavadnim programu odkupu aktiv. Banka
minuly mésic zvysila sumu na odkup aktiv o 50
mld. GBP na necekanych 175 mld. GBP.
Némecka inflace na nule

Meziro¢ni inflace v Némecku se minuly mésic
vratila na nulu z defla¢niho pasma —0,5 %, kam

POZVANKA

Voticka cesta s Raiffeisenbank
Pozvanka na XXVII. rocnik zavodu v orientacnim
béhu nebo chiizi Voticka cesta s Raiffeisenbank
Sdruzeni organizatord bankovnich spor-

tovnich akci (SOBSA) zve viechny Cte-
nafe BANKOVNICTVI i s rodinami do

Ceského penéznictvi.

Akce je souCasné soutéZi o nejlepsi orientacni bézce
nebo chodce — pojisténce Oborové zdravotni pojistovny.
Trat& jsou pfipraveny pro Uplné zaCateCniky véetné rodin

s détmi i pro zkuSengjSi zavodniky.
Uzavérka pihlasek je v patek 25. zafi 2009.
Blizsi informace najdete na internetové adrese
www.sobsa.cz.
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Uvéry si nyni berou vice svobodni a rozvedeni

Podil svobodnych, rozvedenych, mladych i starSich zdkaznik &i na trhu spotiebitelskych tvéra v souvis-
losti s rostouci zivotni tirovni v poslednich 10 letech stoupl, zatimco podil Zenatych ¢i vdanych a stfed-
nich veékovych kategorii se naopak snizil. Vyplyva to z idaji GE Money Bank. Podil svobodnych klientti
GE Money Bank se spotiebitelskym tivérem stoupl od roku 1999 o 22 p. b. na 34 %, rozvedenych o
sedm bodl na 16 %, podil zenatych nebo vdanych klesl o 32 bodti na 42 %. Podil klientii mladsich 25 let
se zdvojnasobil na 16 %, podil starSich 55 let zectyinasobil na 12 %. Zatimco pfed 10 lety si bralo uveér
38 % zen a 62 % muzi, nyni to je 43 % zen a 57 % muza.

KB snizila urokové sazby Profi uvéru FIX

Komer¢ni banka snizila urokové sazby podnikatelského uvéru Profi Gvér FIX u vybranych splatnosti
az o 1,3 p. b. Diky vyhodnému pojisténi schopnosti splacet navic ziskaji zivnostnici ochranu pro riziko
umrti, plné invalidity a dlouhodobé pracovni neschopnosti. Pojisténi schopnosti splacet nabizi KB k
podnikatelskému Gvéru Profi Gvér FIX zdarma. Podnikatelé maji o toto pojisténi velky zajem. Jen za
mésic srpen tvofil pocet Profi vérd FIX témér 20 % celé produkce Givért pro malé firmy.

UniCredit Bank méni strategii, mifi na retail

UniCredit Bank CR, ¢tvrta nejvétsi banka podle vyse aktiv, méni stra-
tegii a mifi na drobné klienty. Zatimco na konci loiiského roku pfines-
ly produkty pro obcany jen necelou ¢tvrtinu vynost banky, v pribéhu
nasledujicich tfi az péti let by od drobné klientely mélo plynout 35 az
40 % vynosi, fekl pro E15 generalni feditel banky Jifi Kunert. Banka
v soucasné dob¢ obsluhuje piedevsim firmy a bohaté lidi. "Nejvynos-
néjsi c¢ast bankovniho trhu v uplynulych letech bylo obsluhovani drob-

: né klientely. Populace bude bohatnout, proto ma smysl jit touto ces-
tou," tekl Kunert. Dulezité jsou pro nas naptiklad hypotéky, divame se na trh kreditnich karet, nevylu ¢uji
ani oblast spotfebitelskych Gveért, kde zatim neplisobime. Banka se také vice soustfedi na velkd mésta.
Chce zahustit sit’, na podporu expanze do retailu bude chtit pfisti rok otevfit pét az 15 novych pobocek.
Pravé navySeni poctu pobocek bude jednim z nakladt na podporu obsluhy drobnych klientti. Do této
oblasti poputuje v nasledujicich letech nejvice penéz. "Budeme chtit riist, ale zména v plné retailovou
banku neni tak jednoducha a nebude to nas cil. Snazime se divat na prilezitosti a segmenty, kde nejsme,"
nastinil. Banka podle n¢j zvazuje jak moznost né¢jaké akvizice, tak i organicky rist.

Hypotéka po webu snizuje urokové sazby

Hypotéka po webu pfichazi od 9. 9. 2009 s ¢asové omezenou nabidkou financovani bydleni se zvy-
hodnénou trokovou sazbou od 5,15 %. Nabidka plati do 10. 10. 2009. Hypotéka po webu je jedinou
hypotékou v CR, kterou Ize sjednat kompletné prostiednictvim internetu, je poskytovéna bez poplatku za
zpracovani uvéru a se zvyhodnénym poplatkem za odhad ceny nemovitosti. Stejn¢ tak je u hypotéky po
webu zvyhodnéné Cerpani Gvéru. Hypotéku po webu provozuje Hypote¢ni banka.

Dny Marianne se Citibank

Podle klientskych statistik a prizkumt Citibank plati Zeny pfi nakupech nabytku a bytovych doplikt
az v 70 % platebni kartou. Oblibu si u Zen stéle vice ziskavaji nakupni akce, jako jsou ,,Dny Marianne*,
které se uskutecnily o vikendu 12.—13. zafi 2009 a jejichz hlavnim partnerem byla Citibank.

GE Money Bank zlevriuje hypotéky

0d zati mohou klienti u GE Money Bank ziskat hypotéky levngji. Uvéry s tiiletou a pétiletou fixaci
banka nabizi s Grokovou sazbou jiz od 4,99 % rocné. Navic tém, ktefi o hypotéku zazadaji do 31. fijna a
smlouvu podepisi do konce roku 2009, nebude uctovan poplatek za zpracovani. Usetii tak az 25 tis. K¢.
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RSTS témér 2 roky nezvysSila uUrokové sazby uveéru

Zatimco sazby hypotecnich Gvérti od poloviny lofiského roku az na kratkodobé vyjimky postupné
rostou, Raiffeisen stavebni spofitelna jde proti trendu. Vice nez polovinu svych pieklenovacich uvért
uro€i stejnou sazbou jako na podzim 2007. Témér tietina klienti RSTS splaci Gvér s urokovou sazbou
4,9 % ro¢né¢, druhou nejcastéji vyuzivanou sazbou (témef 16 % klientt) je 3,5 % rocné. V letosnim roce
si klienti nejcastéji zvolili varianty pfeklenovaciho Gvéru Nizkd hyposplatka s Grokovou sazbou 5,1 %
roéné a Bez &ekani s roénim troéenim 3,9 az 4,9 %. Urokové sazba u vice nez poloviny pieklenovacich
avérd v nabidce RSTS (véetné zminéné Nizké hyposplatky) se pfitom naposledy ménila na podzim roku
2007. Urokové sazby tadného Givéru ze stavebniho spofeni aktudlné nabizenych tarifii smlouvy o staveb-
nim spofeni ¢ini 3,5 % ro¢né ve spofici varianté a 4,9 % rocné ve varianté Gvérové.

KAPITALOVY TRH
Do FLEXI PREMIUM 133 bylo jiz vlozZeno 190 mil. Ké

Velky zajem o FLEXI PREMIUM 133 potvrzuje fakt, ze Cesi d4vaji ptednost investovani do garanto-
vanych financnich instrumentd. V ramci FLEXI PREMIUM 133, které Pojistovna CS piedstavila pred-
minuly tyden, totiz Cesk4 spotitelna poskytuje nadstandardné& zhodnocenou &astku vlozenych prostiedki
ve vysi 133 % za sedm let. Pojisténi 1ze sjednat v obdobi od 1. zafi do 3 1. fijna nebo do vyprodani transe
(350 mil. K¢). ,,Zdajem o FLEXI PREMIUM 133 predcil nase ocekavani a béhem nékolika dni bylo sjed-
nano jiz vice nez 530 smluv. NaSi klienti nej Castéji investuji 100 tis. K¢, ale zaznamenali jsme jiZ pojistné
v hodnoté 20 mil. K¢, * tikéa Petr Prochazka, feditel Gseku fizeni produktd Pojistovny Ceské spofitelny.
Podzimnil bezplatné seminare

Fio, burzovni spole¢nost a ¢eska burza RM-SYSTEM, na druhou polovinu roku piipravili po celé CR

témef 70 bezplatnych vzdélavacich seminaiti z oblasti kapitalového trhu. Informace najdou zajemci na
http://www.rmsystem.cz/vzdelavani/seminare?utm_source=Fio&utm_medium=newsletter&utm campaign=Seminare_09.

se dostala v Cervenci. V konecnych udajich to
potvrdil Spolkovy statisticky Gfad. Mezimésicné
spotfebitelské ceny stouply 0 0,2 %.

Dohoda bank na omezeni

bonust pro vedeni

Nizozemské banky predstavily novy kodex cho-
vani, ktery zahrnuje i omezeni bonust pro fidici
pracovniky a opatieni, aby vyplaty odmén nenu-
tily bankéte podnikat zbytecna rizika. S novym
kodexem souhlasily vSechny velké nizozemské
banky. Podle ministra financi by se nova dobro-
volna opatfeni méla nyni pfeménit na zdkon. Ko-
dex by mél vstoupit v platnost od 1. ledna 2010.
Nova pravidla omezuji vysi odmén pro ¢leny nej-
vyssiho vedeni banky na 100 % jejich rocni
mzdy. Odmeény pro vSechny bankéfe pak budou
spojeny s dlouhodobym cilem a vykonem banky
a banka miZze pozadat i o jejich vraceni, pokud
budou vyplaceny na zakladé Spatnych informaci.

Nova pravidla pro banky

Nova globalni pravidla pro bankovni dohled by
méla prispét ke zmirnéni cyklu rustt a krachid a
zabranit vzniku bublin nadhodnocenych cen ak-
tiv, fekl §¢f ECB Jean-Claude Trichet na schiizce
centralnich bankéft v ustfedi Banky pro mezina-
rodni vyrovnavani plateb. Na novych pravidlech
bankovniho dohledu se centralni bankéfi shodli
na schiizce v Basileji, kterd navazovala na zase-
dani skupiny G20 v Londyné. Nova pravidla
banky pfinuti odkladat do rezerv vice ze svych
ziskll jako polstaf pro horsi Casy a také bankdm
omezi moznost pespfilis se zadluzovat.
UNCTAD nevéri v oziveni

Jedna z hospodarskych agentur OSN vyjadfila
silné pochyby nad tim, Ze by globalni ekonomika
v brzké dobé ozivila z recese. Konference OSN o
obchodu a rozvoji (UNCTAD) ve své vyro¢ni
zprave proto varovala pted tim, aby vlady a cent-
ralni banky zacaly s rychlym stahovanim progra-
mu na podporu ekonomik. "Pravdépodobnost to-
ho, ze ve velkych rozvinutych zemich dojde k ozi-
veni, které by bylo natolik silné, aby navratilo
svetovou ekonomiku zpét k predkrizové trajekto-
rii rustu, je v nadchazejicich letech pomérné niz-
ka," uvedla UNCTAD.

Ekonomicka situace

v USA se zlepSuje
Ekonomicka situace na vétSin¢ izemi USA se v
poslednich tydnech zlepsila. Ukézala to zprava s
nazvem Bézova kniha, kterou zvefejiuje Fed. Ta
ma Uzemi USA rozdéleno do 12 ménovych
distriktti a znamky stabilizace ¢i zlepSeni jich na-
hlasilo 11. Vyjimkou byl jen region St. Louis.
Spotrebitelské uveéry

v USA rekordné klesly

Objem spotiebitelskych Gvéra v USA v Cervenci
rekordnim tempem klesl. Udaje Ufadu federal-
nich rezerv naznacuji, Ze americké doméacnosti se
v situaci rostouci nezaméstnanosti boji zadluzo-
vat. Objem nesplacenych uvéra pro spotiebitele
klesl v cervenci o 21,6 mld. USD, tj. v celoroc-
nim piepoctu o 10,4 %. ZhorSeni ukazaly také
revidované udaje za Cerven, kdy objem uvéra
klesl o 15,5 mld. USD namisto pivodné ohlase-
nych 10,3 mld. USD. Objem spotiebitelskych
uvért v USA v Cervenci klesl jiz Sesty mésic po
sobé. Tak dlouhy nepfetrzity pokles zazily Spoje-
né staty naposledy ve druhé poloviné roku 1991.
Zisk Sberbank klesl

Zisk nejvetsi ruské banky Sberbank ve 2. Ctvrtleti
prudce klesl na 5,4 mld. rubli (3,06 mld. K¢) z
loniskych srovnatelnych 36 mld. rubld. Za propa-
dem stal prudky ndrlst rezerv na ztratové uvery.
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POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
CP: Skody zeméd&lci nejhorsi v novodobé historii

Letosni 1éto trapilo zemé&délce, ktefi Ceské pojistovné ozndmili vice nez 2400 ptipadii zeméd&lskych
$kod na plodindch a zvifatech, jejichz vyse piesdhne 800 mil. K&. Vyplacené nahrady Ceskou pojistov-
nou za krupobiti dosahnou v novodobé historii rekordni vySe. Ve srovnani s rokem 2004 budou skody az
Ctyfndsobné, i katastrofalni povodniovy rok 2002 se pfiblizil pouze dvéma tietindm letosnich Ghrad.

v / v v / p4 [ 'R)
Détské pojisteéni Korunka od CSOB Pojistovny

Détské pojisténi Korunka umoznuje naspofit penize vasim détem a zajimavé tyto penize zhodnotit.
Navic je dit¢ automaticky pojisténo pro piipad urazu. Jde o vyhodné spofeni s garantovanym zhodnoce-
nim s podily na zisku a s jistotou vyplaceni naspofenych penéz ditéti, navic s moznosti vyporadat vcas

dédictvi bez dédického fizeni. Korunka vyhodné zhodnoti jednorazovy vklad, garantované zhodnoceni
je 2,4 % p.a. a kazdorocné je navySovano i o podily na zisku.

EGAP: mohou chybét miliardy na garance vyvozu

Statni pojistovné EGAP miize pfisti rok chybét az 5,9 mld. K¢ na garance pro Ceské exportéry, ktefi
proto pozaduji, aby stat pojistné fondy EGAP navysil. Uz letos chybi pojistovné 1,7 mld. K¢, pomoci
kterych mohl byt ¢eskym podnikiim garantovan vyvoz v hodnoté 19 mld. K¢.
Investicni zivotni pojisténi Comfort Exclusive

Nové investi¢ni zZivotni pojisténi Comfort Exclusive od AXA Zivotni pojistovny kombinuje moznost
variabilniho investovani se Sirokou skalou pojistné ochrany. Investovat 1ze do 13 rtiznych fonda. Klient
muze vyuzit i tii preddefinovanych investicnich strategii. Zaroveh ma moznost vyuzit prvky pasivni
ochrany investice, a to zamykani dosazenych vynosi a realokaci investice do fondu s niz§im investi cnim
rizikem. Parametry pojiSténi Ize upravovat i v jeho pribéhu podle aktudlnich preferenci pojisténce.
Turisticka sezona patrila k nejtragictéjsim

Ackoli méla byt letosni turistickd sezona poznamendna krizi a do zahrani¢i mélo vycestovat méné
turistll nez v uplynulych letech, registry hlaseni urazti a nemoci v zahranici klientti tuzemskych pojisto-
ven vykazuji, Ze bude za poslednich nékolik let patfit k tém nejtragictéjSim. Vyplyva to z ankety mezi
nejvétsimi doméacimi pojistovnami. Rekordni podet nemoci i razii lidi v zahrani¢i eviduje Ceska pojis-
tovna. "Dosud klienti nahlasili vice nez 4100 uddlosti a toto cislo kazdym dnem narusta, aktudlné o
pripady zranénych turistii z havarovaného autobusu CK Firo-tour v Turecku,” fekl mluvei pojistovny
Viclav Balek. Tragicky léto skoncilo pro desitku lidi. Co se tyk4 urazli a onemocnéni letosni dovolené
nezaznamenaly vyrazné zmény proti jinym létim, uvedl mluvei Kooperativy Marek Vich. Letosni letni
sezona se podle n&j opét vyznaluje pojistnymi udélostmi hlavné v Chorvatsku, Francii, Recku, Italii.
Nejcastéjsimi obtizemi zlstavaji respiracni choroby a zazivaci potize, doplnila mluvéi UNIQA Eva Svo-
bodova. Opét podle ni pfibylo urazi, které souvisi s aktivnim a sportovn¢ ladénym pobytem v zahranici.
Rovnéz mirné vzrostl pocet ptipadi, kdy bylo nutné s ohledem na stav postizeného klienta zajistit jeho
repatriaci, protoze by nemohl vyuzit pivodné planovany termin névratu nebo dopravni prostfedek. Le-
to$ni nejvetsi vyplata na pojistném z cestovniho pojisténi predstavuje navrat klienta z Mongolska, ktery
celkové stal téméi 1 mil. K&, dodal mluvéi CSOB Pojistovny Tomas Hejda.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Vysledky SkoFIN v prvnim pololeti 2009

Podle statistickych tidajti CLFA si SkoFIN stale drzi vedouci postaveni na trhu ve financovani osob-
nich i uzitkovych vozi. SkoFIN upevnil svoji pozici v oblasti financovani nebankovnich podnikatel-
skych uvéra a obsadil poprvé v této kategorii prvni misto. Firma uzaviela za prvni pololeti pfes 10 tisic
novych smluv. Financovala tak pfedméty s hodnotou v pofizovacich cenach 3,236 mld. K¢. Podil uvért
na celkovém poctu novych smluv dosahl 71 %. Novym obchodiim dominovalo neleasingové financova-
ni — uvéry podnikatelim na pofizeni osobnich vozl stouply meziro¢né o 136 % na téméi 1 mld. K¢.
Pujcky podnikateltim vzrostly o 14,3 % na 1,444 mld. K¢, spotfebitelské Givéry o0 38,4 % na 616 mil. K¢.
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Spolecnost LEGENDOR spol. s r. 0. Vas zve 23. zaFi 2009 na seminar:

SEKURITIZACE

lektor: Mgr. David Zeman
Seznamite se s podstatou sekuritizace, jejimi typy a aktivy pfi ni vyuZivanymi. Poznate
vyhody a rizika, regulatorni poZadavky, standardizovany a IRB pfistup k sekuritizaci.

' 2 LR R A i B

Blizsi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: h vogelova@legendor.cz

Prilis velké nadéje
Nouriel Roubini se domniva, ze oziveni ve tvaru
.U je mozné s tim, Ze rist zUstane zvlaste v pii-
padé rozvinutych ekonomik na dobu nejméné
dvou nebo tfi let pod trendem: ,, V ramci tohoto
scénare vidim malou, ale rostouci pravdeépodob-
nost, ze pokud neprovedeme spravné strategii
exitu, mohli bychom skoncit s opétovnym propa-
dem ristu ... s recesi s dvojitym poklesem.  Rou-
bini, profesor na Stern School of Business na
New York University, se obava toho, ze ekono-
miky, které hodné spoii jako Cina, Japonsko a
Némecko nebudou moci dostatecné podpofit spo-
trebu, aby tak vyrovnaly pfipadné propady v po-
ptavce ze strany USA ¢i Britanie, které naopak
utracely piiliS. Ekonom ma za to, ze pokud ame-
ricky spotfebitel bude konzumovat méné, pak z
pohledu globalni ekonomiky budou muset ostatni
zeme, které spofi piili§, zacit spofit méné a vice
spotfebovavat. ,, Obavam se vsak toho, ze z mno-
ha divodii je nepravdépodobné, ze zemé jako Ci-
na, ostatni rozvijejici se trhy v Asii, Japonsko a
Némecko vyrazné zvysi miru spotreby a omezi
miru uspor,* vyjadiuje Roubini své znepokojeni.
Pocet zkrachovalych

bank se blizi 100

O vikendu skoncily dalsi
tfi banky, celkem jich je
letos uz 92. Regulatofi za-
viraji banky nejrychlejsim
tempem za 17 let. Regu-
la¢ni Gfad o vikendu uza-
viel banku Corus Bank z
Illinois, nebot uz nebyla schopna plnit své za-
vazky vici klientim. Corus Bank je ¢tvrtym nej-
vétsim penéznim ustavem v USA, ktery financ¢ni
problémy letos donutily skon¢it. Stal se tak 90.
bankou, kterou letos dostihla finan¢ni krize celé-
ho sektoru. Stejny osud dolehl ve stejnou dobu
rovnéz na Brickwell Community Bank v Minne-
apolis a Venture Bank ze statu Washington. Loni
regulatori uzavieli 25 bank a predloni jen tfi.
Objem M&A stoupne

V nasledujicich 12 mésicich se ve svété zvysi ob-
jem fuzi a akvizic (M&A), protoze poroste na-
bidka. Stale vice spolec¢nosti bude totiz nuceno
prodavat sva aktiva. Vyplyva to z diskusi pted-
nich svétovych manazer specializujicich se na
rozvoj podnikd, které organizuje spolecnost
Ermnst & Young. Nejcharakteristi¢téjsimi rysy
soucasné situace na poli M&A jsou podle vedou-
cich pracovnikii v oboru korporatniho rozvoje
opatrnost a nejistota. Rada z nich viak ogekava,
ze objem téchto transakci do budoucna opét po-
roste a snazi se definovat novou strategii.

Commerzbank chce rychle

splatit garance statu

Némeckd Commerzbank hodld okamzité splatit
veskeré penize ziskané od statu jako zaruky a
nejpozdéji do roku 2012 odkoupit od statu jeho
podil v bance. Uvedl to generalni feditel banky
Martin Blessing. Druhd nejvétsi banka v Némec-
ku ma splatit statu 5 mld. EUR, které¢ vyuzila ja-
ko zaruky pfi emisi obligaci. Némecka vlada také
letos v lednu vymeénou za kapitalovou injekci zis-
kala ¢tvrtinovy podil v bance.
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