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Kam kraci krize?

Za nyn¢jsi globalni rast cen akcii i komodit
mulZe americka centralni banka Fed, ktera vic
nez naznacila, ze nehodla v nejblizsi dobé me-
nit své prakticky nulové signalni trokové sazby.
Navic Fed spolu s ECB dal lije na penézi trh
dalsi a dalsi likviditu a snizuje tak mezibankov-
ni Grokové sazby. Dobra to zprava pro
podniky-dluzniky, podniky chystajici se
na vétsi investice, majitele akcii i platce
hypoték. Horsi zprava to uz je pro dlou-
hodobéjsi vizionate, ktefi jiz dnes uvazu-
ji, co rozvolnéna politika (nejen) americ-
ké centrdlni banky udéld se svétovou
ekonomikou v dalSich letech.

Ano, pokles americké i ekonomické ekono-
miky je vyrazny. Ano, existuje v mnoha zemich
velky tlak na pokles cenové hladiny az do de-

bok)’lm recesim za poslednich 100 let reagovat
pouze hysterické. A nebezpecné.

Nynéjsi krize byla odstartovana existenci
mnoha paralelnich cenovych bublin (zejména v
USA) a piehnanym zadluzenim. Neni efektiv-
n¢jsi zpusob, jak vyrobit stejné cenoveé
bubliny a jest¢ navysit zadluzeni u téch
domacnosti, které by vzhledem ke své
bonit¢ nikdy nemély uvér ziskat, nez
drzet Grokové sazby na nule a sanovat
banky, které maji se svym uvérovym
portfoliem problémy. Lze to fici i jinak.
Americka centralni banka ve spolupraci s
americkou vladu jiz dnes tvrdé€ pracuje na vyro-
bé dalsi a jest¢ hlubsi globalni hospodafské
krize v horizontu pfistich péti let. Dojit k ni

nemusi. Ale zatim pro takovy optimismus ma-
me malo divodi.

flace (zaporné inflace). Ano, je velmi logické
bojovat s obojim skrze snizovani urokovych
sazeb. OvSem neni jiz nic logické na recesi,
kterd se svym rozmérem nevymyka jinym hlu-

EKONOMIKA

CNB nechala trokové sazby beze zmény

Bankovni rada CNB nechala 25. &ervna trokové sazby beze zmény. Zakladni Grokova sazba, od které
se odviji uroceni komerénich Gverd, tak ztstava na 1,50 %.

HDP na hlavu ma CR 17. nejnizsi v EU

V CR je HDP na obyvatele 17. nejvyssi z 27 statti EU a ¢ini 80 PPS. Slovensko je jesté o tii piicky
nize (72 PPS). Vibec nejlépe na tom jsou v tomto sméru jiz tradiéné Lucemburcané (253 PPS), nejhtie
naopak Rumuni (46 PPS) s Bulhary (40 PPS). Na druhém misté byli Irové se 140 PPS a na tfetim Nizo-
zemci se 135 PPS. Ukazuje to odhad Eurostatu pro uplynuly rok. HDP v pfepoc¢tu na hlavu statistici
méfili v tzv. standardech kupni sily (PPS), coz je uméle vytvofend ménova jednotka vyuZzivana pii mezi-
narodnich srovnanich. Jeji vyhodou je, Ze se v ni do ur¢ité miry vyrovnavaji rozdily, které jinak existuji
mezi kupni silou narodnich mén jednotlivych statti. Obecné se da fict, ze za jeden PPS by se koupilo
%ejné mnozstvi zbozi ¢i sluzeb ve vsech zemich.

Skody po povodnich rostou, hlasi pojistovny

Nejvétsi tuzemské pojistovny, Ceska pojistovna a Kooperativa, evidovaly do nedéle kviili zdplavam
pres 3000 pojistnych udalosti se Skodou za vice nez 100 mil. K¢. Z patecnich odhadi vSech pojistoven
vyplyva, ze celkové skody by se mohly pohybovat mezi 400 az 500 mil. K¢. Nejveétsi narast hlaseni
pojistovny o&ekavaji po vikendu. Béhem vikendu piijali operatofi klientského servisu Ceské pojistovny
pres 500 hlaseni novych skod. Pojistovna nyni odhaduje celkovy pocet udalosti na 7000 s celkovymi
Skodami za 200 mil. K¢. Kooperativa eviduje nyni v Moravskoslezském kraji 500 udalosti za skoro 100
mil. K& "V jiznich Cechdch mame nahldseno zatim priblizné 50 Skod za 5 mil. K¢ " uvedl mluvéi pojis-
tovny Marek Vich.

Z pétecnich udaji pak dale vyplyva, ze Allianz odhaduje nékolik stovek skod v predpokladané vysi 75
mil. K¢&. Ceska podnikatelska pojiitovna registrovala k patku okolo 150 nahlagenych pojistnych udalos-
ti, odhadované Skody presahuji 50 mil. K¢. Generali méla ve ¢tvrtek nahlaSeno 200 Skod celkem za 6
mil. K& Pojistovna UNIQA registrovala pfiblizné 60 $kod za 8 mil. K& Skody z povodni nahlasené na
CSOB Pojistovnu piekroéily hranici 15 mil. K¢&.

Markéta Sichtafova,
feditelka spoleénosti Next Finance

'Il

.Nebojte se datovych schranek!

.Mame pro Vas reseni

WWW.i.cz

V éervnovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi
se doctete o...
el » ocekavanich v ekonomice
EETTTGNTUIN . rychicm rozvojiistamského
culll bankovnictvi ve svété
« zapojovani ,spicich klient(
« odpovédném puijcovani
M . fizeni dani v dobé krize
M - mobilnich platbach
« [T podpoie produktii bank
=« bankovnich pronajmech
Ukazkavy wytisk zdarma a informace o predplatném
ziskate na tel. Cisle 800 110 022
. nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.
Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.

economia
LIDE

Raiffeisenbank s novou

feditelkou marketingu

Marketingovou feditelkou Raiffeisenbank je od
Cervna Alena Jorova (32). Po pusobeni v komu-
nikacnich agenturach Alena Jorova pisobila dva
roky v eBance. Poté pracovala jako marketingo-
va feditelka CSA a Provident Financial. ,, Rida
bych dosahla optimalniho propojeni tradicnich a
novych komunikacnich nastroji, slibuji si od to-
ho dalsi zvySeni ucinnosti nasi komunikace,
uvedla pfi svém nastupu.

Jednatelka CIA se stala
v1ceprez1dentkou CNOPK

Novou viceprezidentkou Cesko-
#8 némecké obchodni a priimyslo-
§ vé komory se stala jednatelka
Ceské informaéni agentury Ha-
*% na PavliStova. V cele dvanicti-
f l Clenného predstavenstva této
nejvetsi bilateralni obchodni ko-
mory je prezident Radomir Simek, finanéni fedi-
tel Siemens. Druhym viceprezidentem je Holger
Kintscher, ¢len predstavenstva Skoda Auto.

Janota odvolal séfa
projektu Statni pokladny

Ministr financi Eduard Janota odvolal z fizeni
projektu Statni pokladna jeho dosavadniho fedi-
tele Pavla NevSimala. Na jeho misto jmenoval
Jana Zikla. Janota koncem kvétna uvedl, Ze sys-
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OECD: Ceskou republiku &eka dalsi pad

Odbornici OECD tvrdi, e v ekonomické krizi vidi svétlo na konci tunelu. V CR by mélo nastat oZive-
ni v pfistim roce. Do té doby vsak bude htite. HDP Ceské republiky se v letos zfejme snizi 0 4,2 % a v
pristim roce by mél opét vzrist o 1,4 %.

Divéra v ekonomiku v éervnu opét klesla

Divéra v doméci ekonomiku v ¢ervnu po tiech mésicich mirného ristu mezimési¢né klesla. Souhrnny
ukazatel diveéry se ve srovnani s pfedchozim mésicem snizil o 0,9 bodu. Duvéra spotfebitelt v cervnu
mezimésicné klesla o jeden bod a diivéra podnikatelti o 0,9 bodu. V meziro¢nim srovnani je saldo indi-
katoru davery o 24,7 bodu nizsi, dtivéra podnikateld je nizsi o 28,8 bodu a diivéra spotiebitel o 8 bodd.

Tretina 1idi ¢eka zhorseni ekonomické situace

Ttetina lidi kvali hospodarské krizi pfedpokladad zhorSeni své ekonomické situace. Polovina lidi nao-
pak neocekava zadnou zménu. Vyplyva to z pravidelného prizkumu spolecnosti Ipsos Tambor. Od po-
catku roku se odhady lidi ohledné¢ dalsiho vyvoje témét nezménily. 14 % respondentti dokonce podle
prizkumu ocekava, ze se jejich ekonomicka situace ve srovnani s rokem 2008 zlepsi, coz je nejoptimis-
klienti tuzemskych bank negativni dopad krize nepociti. Zatimco loni v listopadu o tom bylo p fesvédce-
no 41 % lidi, nyni je to 48 % respondent . Ctvrtina lidi pak povazuje tuzemské banky za zcela stabilni.

/ / p4 o v 7/ v
Kupni sila Cechu letos prilis neporoste
Podle mezinarodni studie Barometr Cetelem 2009 se ocekava, ze piijmy ceskych domacnosti budou
letos rtist velmi pomalu nebo budou stagnovat. Od roku 2007, do kdy kupni sila rostla, se da sledovat jeji

pokles. Zivotni urovei téZ neporoste; piesto budou Cesi hledat zpiisob, jak si zachovat jeji hladinu. Pri-
mérné mira roéniho ristu kupni sily domacnosti se v CR v letech 1997-2007 pohybovala ve vy$i 2,2 %.
p4 u / . . / v O

V CR loni ubylo dolarovych milionaru

V CR loni po letech riistu ubylo dolarovych milionatd. Takto bohatych lidi, ktefi podle aktualniho
kurzu vlastni nejméné zhruba 19 mil. K¢, bylo 12 800 po ptedlonskych 16 700. Jde o pokles o 23,7 %.
Vyplyva to z vyzkumu spolecnosti Capgemini a Merrill Lynch. Pocet milionaft se loni v disledku glo-
balni hospodaiské krize prudce snizil i celosvétove. Lidi s majetkem v hodnoté od milionu do 30 mil.
USD v roce 2008 podle zpravy ubylo 15 % na 8,6 milionu. Celkova hodnota jejich méni se snizila téméer
o pétinu na 32,8 bil. USD. Pocet lidi s majetkem nad 30 mil. USD se propadl dokonce o 25 %.

Lovells: Vyhnout se prevzeti obsilky bude tézsi

V Cervenci odstartuje zména v dorucovani ufednich listin. V pfipadé nepfitomnosti adresata bude
ufedni listina jednoduse vhozena do schranky adresata a tim povazovana za dorucenou. Firmy ¢i jednot-
livei se tak nebudou moci vyhybat prevzeti naptiklad soudnich obsilek. Dale ubude obalek s ,,pruhem®,
nebot’ firmy budou muset zacit komunikovat se statnimi organy prostfednictvim datovych schranek.
Dlvodem je souhrnné novela obcanského soudniho fadu, spravniho fadu a zakona o spraveé dani a po-
platkti a novy zdkon o elektronickych ukonech a autorizované konverzi dokumentt, které prichazeji se
zdsadnimi zménami. Snazi se vyfeSit problémy s dorucovanim soudnich obsilek a jinych Ufednich pi-
semnosti, u nichz se nepodafilo adresata osobn ¢ zastihnout.

Soud zamitl Zalobu Nomury na CSOB kvili IPB

Meéstsky soud v Praze zamitl Zalobu japonské Nomury na CSOB kviili zkrachovalé IPB. Nomura ve
sporu pozadovala po CSOB a jeji matefské KBC priblizné 1 mld. EUR za udajné nekalé soutézni jedna-
ni, kvili kterému pfisla japonské banka o IPB.

Firma COFIDIS uspéla v prizkumu

COFIDIS nabizi nejméné rizikovou ptijeku. Vyplyva to z nezavislého priizkumu spoleénosti Clovek v
tisni 0.p.s. a SOS Sdruzeni obrany spotfebitelti, které analyzovaly smluvni podminky nebankovnich
spolecnosti, poskytujicich spottebitelské uvery. Na zaklad¢ prizkumu, do kterého byly zapojeny nejvétsi
nebankovni spolec¢nosti na nasem trhu — COFIDIS, Profi credit, Provident Financial, Cetelem, Essox a
Home Credit, byl vytvofen tzv. index predatorského uvérovani (IPU), ktery by mél zptehlednit trh s
nebankovnimi Gvéry a ptijckami a zaroven by se mél stat podkladem pro tzv. Kodex etického uvérovani,
k jehoz prijeti inicidtofi prizkumu vyzyvaji. Nejméné rizikovy avér podle IPU nabizi spolecnost COFI-
DIS, nasleduje Provident Financial, Cetelem, Essox, Home Credit, nejh @ife se umistila firma Profi credit.

Rezervy ve vyuzivani bankovnich produkti

I v dobé finanéni krize zfistivaji klienti z ¥ad malych a stfednich podnikii v CR ve vztahu k vyuzivani
bankovnich produktl a sluzeb konzervativni, nenaro¢ni a malo informovani. ,, Vysledkem je, ze az dvé
tretiny z nich nenakladaji se svymi financnimi prostredky efektivné a plné nevyuzivaji nabidek bank k
optimalizaci svych firemnich financi. Ke své Skod é, protoze pravé zefektivnénim financnich tokit mohou
firmy vyrazné uSetrit a zmirnit dopady krize, kterym mnohé z nich celi, fika Marek Potoma, feditel
divize Local Commercial Bank ceské pobocky Citibank, a dodava, ze firmy casto pfichdzeji o nemalé
prostiedky na poplatcich a neefektivnich transakcich. Polovina firem SME jiz pocitila dopad krize
(podle statistik CSU). Podle vyzkumu agentury Ipsos Tambor a klientskych priizkumi CitiBusiness
Monitor se s poklesem zakdzek a objednavek potyka 41 % firem z tohoto segmentu. Tomu firmy p fizpi-
sobily své chovani: dvé tretiny zacaly piisnéji kontrolovat ndklady, polovina zvysila prodejni aktivity a
42 % omezilo nabor zaméstnanci nebo prfistoupila k propousténi. Podle zjisténi CitiBusiness Monitoru
maji ceské malé a stfedni firmy znacné rezervy ve volbé vhodné struktury bankovnich sluzeb a produk-
th, ktera by odpovidala skutecnym potiebam firmy a usetfila by ji placeni zbytecnych bankovnich po-
platkti. Firmy také Casto neuméji spravné vyuzivat provozni i investi¢ni financovani. ,Jejich vyse a
nacasovani by vzdy mély respektovat skutecnou potiebu firmy, coz v dusledku znamena usetieni na nad-
bytecnych urocich ci rezervacnich poplatcich. Firmy by mély také vice omezovat kurzova rizika a to
pomoci nastrojii pro zajisténi kurzii a vwhodnou sménou financnich prostredkii, *“ dodava Marek Potoma.

tém bude draz8i nez plivodné planovanych 2,4
mld. K¢&. Systém Statni pokladny by mél propojit
zhruba 700 statnich organizaci, jejichz hospoda-
feni bude mozné detailné sledovat.

TECHNOLOGIE

PaySec ovladl

internetovou soutéz

Platebni systém PaySec zabodoval v internetové
soutézi Internet Effectiveness Awards, ve které

= . nenaSel premozi-
E)ASeC
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tele. PaySec a rea-

lizacni  agentura
OgilvyInteractive si tak vyslouzili hlavni ocen éni
Grand Prix pro nejlepsi online projekt a jeho
komunikaci za rok 2008. Kromé hlavni ceny
ziskal PaySec také dve zlaté ceny za komunikac-
ni strategii v kategoriich Finance a B2B.

Intel a Nokia:

strategické partnerstvi

Spolecnost Intel uzaviela strategické partnerstvi
se spolecnosti Nokia. Spolec¢nou vizi obou firem
je vytvoreni zcela nové mobilni platformy, kterd
pfekona soucasné smartphony, notebooky i net-
booky a otevie prostor pro vyvoj nového hardwa-
ru, softwaru a mobilnich internetovych sluzeb.

IBM da 5 mld. USD na

chytrou infrastrukturu

Spolecnost IBM uvolni az 3 mld. USD na finan-
covani IT iniciativ v ramci klicovych projekta
eko-nomické stimulace v Evropé, Asii a Ticho-
mofi prostfednictvim uvérové a leasingové divize
IBM Global Financing. Ozndmeni navazuje na
uvolnéni az 2 mld. USD, které IBM ohlasila 30.
dubna s cilem podpofit stimula¢ni programy
USA. Rovnéz se rozsifi pokryti Severni Ameriky
o financovani projektti zameéfenych na chytré te-
chnologie v Kanadé. Financovani pomuze orga-
nizacim pokrocit s IT projekty budovani techno-
logické a environmentélni infrastruktury pro 21.
stoleti, zatimco ¢ekaji na statni financovani.

Cleverlance rozsSifuje

portfolio kurzt

Spolecnost Cleverlance Enterprise Solutions
pfichazi na trh s novym typem Skoleni zabyvaji-
cim se IT aspekty obchodovéani na kapitdlovych
trzich. Kurzy ,SW podpora obchodovani na
kapitalovych trzich® jsou urceny IT pracovni-
kim, ktefi maji na starosti podporu a rozvoj
systémut podporujicich obchodovani na kapitalo-
vych trzich. Kurz obsahuje informace o aspek-
tech ceského kapitalového trhu i technickou cast,
kterd pfedstavuje rozhrani na hlavni trh v CR,
Burzu cennych papirt Praha.

Kvalitnimi informacemi proti negativnim dopadtm

financ¢ni krize.

PRINASIME JISTOTU

DO VASEHO ROZHODOVANI
www.stemmark.cz

MasterCard*

4

Banka roku’
2008

Partner ocenéni MasterCard
Banka roku 2008

26/2009 http://bankovnictvi.ihned.cz

strana 2


http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.stemmark.cz
http://www.stemmark.cz
http://www.stemmark.cz
http://www.stemmark.cz
http://www.stemmark.cz
http://www.stemmark.cz

BANKY
Nejlepsi banka 2009 a Nejlepsi pojistovna 2009

Nejlepsi bankou 2009 je UniCredit Bank, titul Nejlepsi pojistovna 2009 ziskala Ceska pojistovna. Za
vitéznymi spole¢nostmi se v bankovnim Zebfitku umistila na druhém misté Ceska spofitelna a tieti Ko-
meréni banka. Mezi poji§tovnami si stéfbrnou picku vydobyla CSOB Pojistovna a bronz ziskala Allianz
pojistovna. O vitézich prvniho ro¢niku soutézi Nejlepsi banka 2009 a Nejlepsi pojistovna 2009 rozhod-
lo porovnani stovek dat. Soutéze Nejlepsi banka 2009 a Nejlepsi pojistovna 2009 maji za cil poskytnout
verejnosti informace o pfistupu ke klientliim a ekonomickém zdravi bank a pojistoven, diky nimz se
bude moci na trhu lépe orientovat. Vice viz priloha.

Zlaté koruny nejlep$im finanénim produktim

V utery 23. ¢ervna vecer prfedal v TOP HOTELU Praha ministr financi Eduard Janota
ocenéni nejleps§im finanénim produktiim v letosnim 7. ro¢niku soutéze Zlatd koruna.
!V ramci soutéze byly udéleny tii hlavni ceny — Novinka roku, Cena vefejnosti a Cena
podnikatelll — a pfedana ocenéni nejlepsim produktim celkem v 15 kategoriich. Le-
to$ni ro¢nik byl nejlépe obsazenym rocnikem v celé dosavadni historii. Soutéze se
zlcastnilo 213 produkti od 67 poskytovatelti. Loni to bylo 182 produktii. V hlavni
kategorii Novinka roku zvitézilo Zivotni pojisténi FLEXI Pojistovny Ceské spofitel-
ny. Druhé misto obsadil produkt PaySec PoStovni spofitelny a tfeti misto patii Hypo-
téce po webu Hypotecni banky. Nebyvaly zajem o hlasovani v soutézi Zlata koruna projevila vefejnost.
Letosni sedmy rocnik piekonal poctem 126 030 hlasujicich vSechny dosavadni rekordy. V Cené¢ veftej-
nosti letos zvitézilo internetové bankovnictvi GE Money Bank Internet Banka, druhé misto zaujalo
mKonto mBank a na tfetim misté této ankety skoncila Nizka hyposplatka Raiffeisen stavebni spofitelny.
Cenu podnikatelti si letos vybojoval novy produkt Ceské pojistovny Komplexni pojistny program pro
dopravce, druhé je Komplexni pojisténi podnikatelit NOE Plus pojistovny Allianz a tieti TREND pojis-
tovny Kooperativa. Vice viz priloha.

Cech plati za et vice neZ Slovak a RakuSan

Priimérny Cech zaplatil za vedeni tétu loni nejvic z péti sledovanych zemi. Roéni naklady &inily zhru-
ba 63 EUR, coz odpovida pfiblizné 1575 K¢ Mésicné to vychdzi na 130 K¢. Nejlevnéjsi ze skupiny
zemi, které spolecnost Scott & Rose analyzovala, je Mad’arsko, kde primérmé néklady lehce prekrocily
42 EUR. Levng;jsi nez CR je i Rakousko. Primérny Rakusan zaplatil roéné asi 59 EUR.

EBRD: Odchod zapadnich bank by vazné ohrozil SVE

Zemé vychodni Evropy by mély vazné problémy, pokud by se zapadoevropské banky stahly z regionu.
Je proto tfeba podniknout akce, které tyto ustavy v regionu udrzi, uvedla to ekonomka Evropské banky
pro obnovu a rozvoj (EBRD) Piroska Nagyova. Rada evropskych bank povaZzovala stiedni a vychodni
Evropu za klicovy prostfedek k zajisténi svého rastu. S nastupem ekonomické krize se vSak tyto investi-
ce zacaly jevit jako velmi rizikové, zv1asté kviili nartistu objemu Spatnych Gvéra a poklesu kurzu mist-
nich mén. Problémy v regionu pak pry vazné poskodily celkovy vykon bank. Zacaly proto silit obavy, ze
banky aktivni ve vice zemich by si mohly zacit vybirat, kterou z divizi financné podpori a slabsi zemé
opustit. Zapadoevropské banky kontroluji velkou ¢ast vychodoevropského financniho systému. "Pokud
by se jedna nebo dvé z nich zacaly stahovat z regionu, region piijde k zemi," tekla Nagyova.

EBRD, Svétova banka a Evropska investi¢ni banka v unoru odstartovaly ivérovy program v objemu
25 mld. EUR, ktery mé poskytnout bankdm rychlé a rozsdhlé finance. EBRD minuly mésic uvedla, Ze
investuje 432,4 mil. EUR do divizi italské banky Unicredit v SVE. Soucasn¢ jedna i s dalsimi bankami
ze zapadni Evropy o podobnych dohodach. EBRD také v kvétnu revidovala dolii sviij odhad vyvoje
ekonomiky v rozvijejicich se evropskych zemi na letoSni rok. Banka nyni ¢eka pokles HDP o 5,2 %
misto ptivodniho ristu 0 0,1 %. Nagyova dodala, ze 1. ¢tvrtleti bylo velmi Spatné. Nyni se jiz sice obje-
vuji prvni zablesky nadéje, avSak banka neni pfesvédcena, Ze tyto zemé maji jiz to nejhorsi za sebou.

CSOB nabidne uvéry na ekologické bydleni

CSOB chce nabidnout ptijéky i zdjemciim o ekologické ipravy bydleni, kteif nedosahnou na penize ze
statniho dotacniho programu Zelena dotacim. Financovat bude mozné naptiklad vyménu oken v byté,
zatepleni ptidniho prostoru rodinného domu, hloubeni studny ¢i vystavbu vlastni malé solarni elektrarny.

Mira pozdé splacenych uvérd firem nad 10

Podil opozdéné splacenych firemnich uverti ziejmé zlomil 10% hranici v poméru k
celkovému objemu uvért v bankovnim sektoru. Koncem letosniho roku lze cekat rist
na 11 az 13 %. Pocatkem roku mira ¢inila 7,8 %, uvedl analytik Raiffeisenbank Ales
Michl. Poget insolvenci podnikii letos v CR ziejmé vzroste o 15 % a na 10 000 podni-
ki bude pfipadat 58 insolvenci. ZhorSovani splaceni Gvért je podle Michla odrazem
hospodarské recese a poklesu celkové ekonomické aktivity. "Jsou to vsechno stdle
priznaky recese, nikoli krize Ceské ekonomiky. Ta cisla jsou vsechna pod primérem
toho, co se déje na zapad od nas,” doplnil Ales Michl.
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Na postach bude mozné platit platebni kartou
Na postach se bude moci platit platebni kartou. Pfijimani platebnich karet souvisi se snahou posty
snizit objem hotovosti v pobockach. Pouzivani karty se vSak bude lisit od praxe napfiklad v obchodech,
kde poplatky bance hradi obchodnici.

CS da miliardu na zvyhodnéné uvéry pro firmy
Ceska spotitelna nabizi od 10. ¢ervna klientiim z ¥ad malych a stiednich firem program TOP Podnik II

- vyhodny investicni Gvér s vestavénou opci, klientlim garantuje maximalni vy$i arokové sazby po celou
dobu splatnosti tvéru. Cenu podkladové opce nabizi banka klientim zdarma jako zvyhodnéni, a to pro

V roéence ¢asopisu
Bankovwnictvi se doétete o...
« hodnoceni ¢eského finanéniho
sektoru z pohledu vyznamnych
zastupctl bank afinancnich
instituci a jejich asociaci
« najdete zde mnozstvi piehledné
zpracovanych grafti a tabulek,
které nabizeji Casové rady
nejriiznéjSich ukazateltl
vypovidajicich o situaci v CR
Ukazkovy wytisk zdarma a informace o predplatném

ziskate na tel. Cisle 800 110 022

nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.
J/lihned.cz/download/economia/DOT/top finance 2009.
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Ropa pod 67 USD za barel

Obavy ze slabnouci poptavky ovladly 23. ervnq
obchodovani s ropou poté, co Svétova banka
predpovédéla, ze celosvétova ekonomika, mére-
no HDP, letos poklesne o 2,9 %. Americka ropa
WTI oslabila az na 66,980 USD, ropa Brent se
priblizila 66,50 USD za barel.

Polsko snizilo sazby

Polska centralni banka snizila 24. ¢ervna zaklad-
ni urokovou sazbu o Ctvrt procentniho bodu na
rekordni minimum 3,5 %.

V USA urokova sazba dal

na rekordnim minimu

Americka centralni banka Fed nechala zékladni
urokovou sazbu na rekordnim minimu nula az
0,25 %. Uvedla rovnéz, ze hospodarska recese se
sice zmirnuje, ale ekonomika pravdépodobné zl-
stane slaba, coz bude nadale brzdit inflaci. Banka
opét prislibila, ze bude drzet sazby na nizké
urovni po delsi dobu, aby podpofila ekonomiku.

OPEC a EU: Spekulace

mohou zvysSit ceny ropy
Trhy s ropou mohou znovu poznamenat ekono-
mické spekulace, jestlize financni sektor nebude
reformovan a nebude zavedena vyssi transparent-
nost. EU a OPEC to uvedly na spole¢ném zase-
dani. Pro hospodafské oziveni vSak podle nich
ceny ropy prozatim hrozbu nepfedstavuji.

Aktiva bank v SVE

loni wvrostla o 25 %

Celkova aktiva bank ve stfedni a vychodni Evro-
p¢ loni stoupla o ¢tvrtinu na 1,772 bil. EUR, coz
bylo mimé zpomaleni proti pfedchozimu 31%
ristu. Kvili hospodarské krizi vsak letos pravde-
podobné nastane piechodny pokles. Vyplyva to
ze studie rakouské bankovni skupiny Raiffeisen.
Studie uvadi, ze bankovni trh v SVE loni pokra-
Coval v rlstu, celosvétova krize trh ovlivnila pfe-
dev§im nartistem nesplacenych Gvérti a omeze-
nou likviditou bank. "Zatimco pro rok 2009 poci-
tame s poklesem aktiv, v roce 2010 uz by opét
méla bankovni aktiva rist v priméru o 10 %,"
uvedl analytik Raiffeisen Walter Demel.

SB: Nejisty vyhled

Vyhled svétové ekonomiky je neobvykle nejisty
a vétSinu zemi ¢eka o néco hlubsi pokles, nez se
predpovidalo, piestoze nékteré casti svéta vyka-
zuji znamky zlepSeni, uvedla to Svétova banka.
Banka predpoklada, ze letos vykon svétové eko-
nomiky klesne o 2,9 %, zatimco v bfeznu pred-

26/2009 http:/lbankovnictvi.ihned.cz

strana 3


http://bankovnictvi.ihned.cz
http://bankovnictvi.ihned.cz
http://ihned.cz/download/economia/DOT/top_finance_2009.pdf

uvéry poskytnuté v roce 2009 nebo do dosazeni celkového limitu poskytnutych uvért 1 mld. K¢. Diky
iniciativé na podporu podnikani snizila Ceska spotitelna od 15. kvétna preferenéni arokovou sazbu o 0,5
% a aktivng také zajistuje klientim dal§i podpory ze zdrojii EIB nebo CMZRB. Program TOP Podnik II
kombinuje vyhody nizsi pohyblivé urokové sazby odvozené od sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. PRI-
BOR) s garantovanou maximalni Grokovou sazbou a umoziuje tak klientim efektivni fizeni urokovych
nakladii ve stfednédobém horizontu. Uvér si Ize vzit pouze v Eeské méné a klienti si mohou vybrat ze
splatnosti pét nebo sedm let. Novinka je administrativn € nenaroc¢nd, nutné specialni ictovani o opci.

Bankovni Uvéry vzrostly, nebankovni se snizily

Objem novych bankovnich tvéra byl v dubnu vyssi nez v bfeznu. Mezimésicni tempo ristu uvert se
zmirnilo, ale bylo vyssi nez v lednu a unoru. Hodnota nebankovnich uvéri naproti tomu v dubnu v po-
rovnani s bfeznem kviili odklonu klientd od financ¢niho leasingu poklesla. Oznamila to firma CCB -
Czech Credit Bureau. Zpomalovani nartistu nové upsanych bankovnich uvért, které bylo nejvice znatel-
né v unoru, se tak podle CCB jiz zastavilo. "V dalsim obdobi proto ocekavame jen mirnéjsi narust celko-
vého objemu uveri, ktery nebude vyssi nez procento,” mini firma.

Mince Zodiac Series s patinou a zirkony

Spolecnost Zlat¢é Mince — Numismatika (www.Zlate-Mince.cz) nabizi originalni mince
Zodiac Series s uslechtilou patinou a zirkony.V nabidce jsou tato znameni: Ryby, Blizenci,
Rak, Beran a Byk. Zajemci mohou nakupovat v kamennych obchodech v Praze v Obecnim
domé a ve Vsetin€ v budové Komer¢ni banky.
KB platila vystavbu bioplynové stanice v Tistine
Zpracovani zemédé¢lskych produktii a odpadt vzniklych pfi jejich vyrobé umozni nové bioplynové
stanici v Tistin€ vyrobit ro¢né minimdln¢ 4220 MWh elektrické energie a 4481 MWh tepla. Biologicky
odpad vznikajici pfi vyrobé bioplynu pouzije vlastnik stanice - Agrodruzstvo Tistin - jako kvalitni hnoji-
vo v rostlinné vyrobé. Komercni banka poskytla uvér na spolufinancovani nakladt projektu ve vysi 29
mil. K¢ a Gvér na predfinancovani dotace ve vysi 23 mil. K¢. Investor ziskal na vystavbu dotaci z Pro-
gramu rozvoje venkova ve vysi 23,32 mil. K¢ a 10 mil. vlozil z vlastnich zdroji. Celkové investi¢ni
naklady na vystavbu zafizeni dosahly 60,2 mil. K¢.

Zaméstnanci se zapojuji do dobroc¢innych aktivit
Zaméstnanci Ceské spofitelny maji jiz tietim rokem moznost vénovat dva dny v roce na dobro&inné a

charitativni u&ely - mohou se zi&astnit tzv. Dnii pro charitu s Ceskou spofitelnou. Od biezna letogniho
roku se zapojilo vice nez 590 dobrovolnik G.

KAPITALOVY TRH

Atlantik musi zaplatit pokutu 7 mil. K¢

Jeden z nejvétsich makléti v CR, spoleénost Atlantik FT, musi zaplatit pokutu 7 mil. K¢&. Diivodem je
podle CNB porudeni pravidel jednani se zakazniky a nedostatky v deniku obchodnika. Bankovni rada
CNB zamitla rozklad, ktery firma podala proti jejimu piedchozimu rozhodnuti, a verdikt je tak pravo-
mocny. Jedné se o nejvyssi pokutu, jakou kdy CNB za podobny prohiesek udélila. "Rozhodnuti povazu-
Jeme za nezdkonné, nebot CNB jednala v rozporu se spravnimi predpisy. Po dvou letech znovu oteviela
JiZ definitivné uzaviené rizeni,"” ¥ika mluvéi Atlantiku Zuzana Dolezalova. "Nepovazujeme jednini CNB
za nestranné a proti rozhodnuti se budeme branit spravni zalobou," dodala. Atlantik uz totiz ve stejné
kauze jednu pekum CNB zaplatil, a to 4 mil. K&.
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IPO v CR jsou spis exity vlastniku firem

Nové lipisy na prazské burze ovliviiuje pfedeviim krize, ale také ,,jiné chapani“ IPO v CR oproti ang-
losaskym zemim, uvedl mimo jiné v rozhovoru pro Patria Online feditel BCPP Petr Koblic. ,, 4Z na
drobné vyjimky jsou IPO v Cechdch spiSe tzv. exity existujicich viastnikii z firem. Pfitom prapiivodni
logika IPO v anglosaskych zemi je ziskat kapital pro dalsi rozvoj firmy. Jinymi slovy u nas je IPO pova-
Zovano za vrcholovy okamzik vyvoje firmy a ne jako postupny krok k vrcholu, “ uvedl Petr Koblic. Vzhle-
dem k vyvoji ekonomik i ostatni burzy v regionu provazi stagnace upisu novych akciovych emisi.

Vétsina obchodnikd bude koncem roku v zisku

Drtiva vétdina ¢lenii Ceské asociace obchodnikil s cennymi papiry (CAOCP) bude koncem roku v
zisku, uvedl prezident asociace Martin Kozumplik. Jak dodal, nejhorsi mésice pro obchodovani na kapi-
talovych trzich byly na pfelomu roku a firmy musely reagovat Gispornymi opatfenimi. Nyni je situace
diky oziveni burz mnohem lepsi. "Citili jsme vyznamny pokles objemu obchodii a investicni aktivity,
nicméné si myslim, ze jsme vSichni byli schopni reagovat minimadln é sniZovanim nakladu. V soucasné
dobé neveérim tomu, ze je tady néjaky obchodnik, ktery by nevydélaval,” tekl.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
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Vétsina manazeru v opjistovnictvi ceka rust

Z prizkumu KPMG a EIU vyplyva, ze vedouci predstavitelé v pojiStovnictvi jsou mirné optimisticti a
mnoho z nich v nasledujicich 12 mésicich ocekava rust. Vice nez polovina respondentii (55 %) ocekava,
ze se v nejblizsich 12 mésicich zlepsi pfirozeny rist. 53 % piedpoklada, ze se zlepsi rist formou fuzi a
akvizic. Podle vétSiny respondentti jsou obchodni vyhlidky v pojisStovnictvi pozitivni — at’ uz se jedna o
predepsané pojistné (53 %), nakladovou kvotu (53 %) nebo kapitalové rezervy (47 %).
UNIQA: Sluzba bude varovat pred neprizni pocasi

UNIQA pojistovna pfijde od ¢ervence s novou sluzbou. MeteoUNIQA je mistné¢ i ¢asové presné cile-
ny servis, informujici o blizici se extrémni nepfizni pocasi, jako jsou boufe, lijaky a pfivalové desté,

povidala pokles o 1,7 %. SB vyzvala vlady zemi
ve svété k ostrazitosti pfi navrhovani strategii,
jak na cesté z hospodarské recese upoustét od fis-
kalnich a ménovych opatieni, kterd poméhaji ob-
novit ekonomicky rist.

ECB realizovala prvni

jednoletou repo operaci

ECB provedla prvni jednoletou repo operaci, za-
jem o ni byl zna¢ny. Z pozice ECB to je neob-
vykly krok, protoze centralni banky vétSinou po-
skytuji kratkodobé uvéry se splatnosti v tydnech
¢i mesicich. ECB chce za pomoci této operace u
kratkodobych uvért snizit sazby. Ptirepo operaci
zajiStuje dluznik avér pfevodem cennych papiri.
Vysledky aukce ukazaly, ze ECB puj¢i komerc-
nim bankam 442,24 mld. EUR. To je nejvétsi in-
jekce do posileni likvidity v historii ECB.

Podnikatelska nalada

v Némecku stoupla

Podnikatelskéa nalada v Némecku se v ¢ervnu do-
stala na nejlepsi Groven za sedm mésici. Ekono-
micky institut Ifo oznamil, ze jeho index podni-
katelského klimatu se zvysil na 85,9 bodu z kvét-
novych 84,3 bodu. Index tak zaznamenal jiz tieti
mésicni rist za sebou.

MMF opét puj¢éi Madarsku
MMEF schvalil vyplaceni 1,4 mld. EUR Madar-
sku v ramci dlouhodobého Gvéru. Madarsko celi
nejhorsimu hospodaiskému Utlumu za témér dve
desetileti. HDP zemé se v 1. ¢tvrtleti meziro¢né
snizil 0 6,7 %. Zaznamenal tak jiz Ctvrty Ctvrtlet-
ni pokles za sebou. Uvér v celkové hodnot& 11,7
mld. EUR ma pomoci Mad’arsku vyporadat se s
hospodatskou krizi. MMF dosud z ¢astky vypla-
til 8,4 mld. Mad’arsko a MMF spolu uzaviely do-
hodu o Gvéru v listopadu loniského roku.
Rating USA je v bezpeci
Agentura Moody's Investor Service uvedla, Ze
nejvyssi rating AAA pro USA je zatim daveéry-
hodny a v bezpeci. Podotkla vsak,ze existuji né-
kterd nebezpeci, ktera by tuto jistotu mohla zmé-
nit. Hlavnim ohrozenim je schopnost americké
vlady snizit svilj vefejny dluh..

Vice zlata do rezerv

Cina by méla do svych devizovych rezerv kupo-
vat vice zlata, protoze dolar ¢eka pokles a zlato
pomuize podpofit vétsi mezinarodni vyznam ¢in-
ské mény. Uvedl to ekonomicky poradce ¢inské
komunistické strany Li Liang-¢ung. Cina by
podle n€j méla ze svych rezerv 1,95 bil. USD po-
uzit vice prostfedki i na nakup energii a pfirod-
nich zdroji. Pro zemi také bude lepsi variantou,
kdyz bude kupovat pidu v USA nez obligace
americké vlady. Zemé také oznamila, ze nakoupi
obligace SDR Mezinarodniho ménového fondu
az za 50 mld. USD. Cinské podniky také kupuji
z4soby energii a komodit ve svéte.
Citigroup pr¥ida
zaméstnacim az 50 %
Spolecnost Citigroup se rozhodla, ze zvysi svym
zaméstnancim zdkladni mzdy. Chce jim tak vy-
kompenzovat statem stanovené povinné stropy
na odménéach. Nékterym zaméstnanctim by se tak
platy mély Gdajné zvysit az o 50 %. Pfesunuti
ristové Casti platu z odmén na zakladni mzdu
umozni Citigroup vyplatit vétSiné zaméstnancl
tento rok takovou castku, jakou dostali loni, a
pfitom dodrZzet i podminky statu o odmeénach.

O varsavskou burzu
usiluji étyri zajemci
Prodej akciovych burz ve stfedni Evropé nabral
na obratkach. Po prazské burze je nyni na spad-
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krupobiti nebo silny narazovy vitr a vichfice. Informace vazana na konkrétni PSC zadané klientem k
nému dorazi formou SMS a/nebo e-mailem s predstihem, aby stihl ucinit preventivni opatfeni k ochrané
zdravi a materialnich hodnot..

Cestovni pojisténi Allianz s 50% slevou

Cestovni pojisténi Allianz maji nyni klienti do 26 let s 50% slevou. Tuto nabidku pfipravil vyhradni
online prodejce pojisténi Allianz, spolecnost Allianz Direct. Vztahuje se na cestovani po Evrop ¢ mimo
CR a na n&kolik mimoevropskych zemi, a to az na 90 dni. Novinkou je i rozsifeni zptisobti thrady prvni-
ho pojistného. Vedle bankovniho pfevodu mize klient vyuzit online platebnich néstroju, jako jsou napfi-
klad platebni karty, od cervna se také online nastroje rozsifily o sluzbu Moje platba od Komer¢ni banky.

Microsite Ready4Future navstivilo jiz 36 000 lidi

Nikdo z nas nebude vécné mlady, ani ti, ktefi si to dnes nepfipoustéji. To nazorné ukazuje kampan
Penzijniho fondu Ceské pojistovny s nazvem Ready4Future, ktera navit&vnikim internetovych stranek
www.ready4future.cz nabizi moznost upravit svou fotografii a ziskat ndhled své budouci podoby. Kam-
pan je zaméfena predevsim na mladé lidi, u kterych je v souCasnosti prozatim nizka propojist €nost.
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AXA ziskala povoleni pusobit v CR jako banka
Spoleénost AXA, ktera v CR piisobi jako penzijni fond, pojistovna a distributor podilovych fondi,
ziskala od CNB povoleni podnikat v CR jako banka. Deniku E15 to fekl feditel AXA Group pro SVE
Cyrille de Montgolfier. Spole¢nost ted pfipravuje plan, jak ma jeji bankovni podnikani vypadat.

Atlantik PF nezacne ¢innost

Atlantik penzijni fond, ktery dostal po¢atkem biezna licenci CNB, &innost nespusti. "Béhem licencni-
ho Fizeni, které proti piivodnim predpokladiim trvalo vice nez rok, doslo k zasadnim zménam na financ-
nich trzich a na poli legislativy, coz miize urcitym zpusobem snizit atraktivitu systému penzijnich fondi,"
uvedla mluv¢i finanéni skupiny Atlantik Zuzana Dolezalova
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CNB: Pojistovny by prestaly i extrémni skody
Pojistovny by byly schopné prestat i extrémni zatézové situace spojené napfiklad s zivelnimi pohro-
mami ¢i epidemiemi se Skodami az do 60 mld. K¢. Vyplyva to ze zpravy o finanéni stabilité, kterou
vydala CNB. Tato &astka ptitom podle CAP asi o tretinu prevySuje naklady na likvidaci Skod zpisobe-
nych ni¢ivymi povodnémi v roce 2002. Ze zavéria CNB vyplyva, ze se pojistovny dobie vyrovnavaji s
nepriznivymi disledky krize a jsou pfipraveny dostat svym zdvazkGm i v pfipadé negativniho vyvoje.
ACPM: Makléri zprostredkovali vice pojistneého
_1 Makléiské spoleénosti sdruzené v Asociaci &eskych pojistovacich makléiti (ACPM)
i zprostfedkovaly loni pro poji§tovny pojistné 21,35 mld. K¢, coz proti predchozimu
[ roku znamenalo narst o 5,2 %. PojisStovny vybraly v roce 2008 na pojistném 136,6
' mld. K¢, coz byl meziro¢ni nartst o 4,9 %. Rozhodujici ¢ast z pojistného zprostied-
kovaného makléfi tvofilo nezivotni pojisténi, na néz pripadlo 94 % celkového pojist-
ného. Vedle toho zprostiedkovali makléfi zajistné smlouvy v objemu 3,76 mld. K¢.
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Vynos zivotnich pojistek u Kooperativy: 4,1 %
Pojistovna Kooperativa pfipiSe za lofisky rok klienttim, ktefi maji bézné placené kapitalové, diichodo-
vé ¢i investi¢ni zivotni pojisténi s garantovanym fondem, vynos 4,1 %. Za rok 2007 ¢inil vynos 4,07 %.
Zhodnoceni CSOB PF za uplynuly rok je minimalni
Akcionat CSOB Penzijnich fondi Progres a Stabilita rozhodl o rozdé&leni zisku penzijnich fond? za
rok 2008. CSOB Penzijni fond Stabilita p¥ipise svym klientim za minuly rok priméré zhodnoceni ve
vy3i 0,05 %. U CSOB Penzijniho fondu Progres &ini zhodnoceni prostiedkd 0,02 %. Letosni vynos je
ovlivnén mimofadné nepfiznivym vyvojem na finan¢nich trzich.
LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
v p4 . " v ’ /v
Vysledky CSOB Leasing pojistovaci maklér
CSOB Leasing pojistovaci makléf, deefina spoleénost CSOB Leasing, doséhla loni objemu zprostied-
kovaného pojistného ve vysi 2,15 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni narist o 16 %. Podle tdaji ACPM
se diky témto vysledkiim posunula na druhou pficku mezi zprostiedkovateli pojisténi na ¢eském trhu.
Spoleénost CSOB Leasing pojistovaci maklét zakonéila rok 2008 s Gistym ziskem tém&t 200 mil. K&.
CSOB Leasing bude spravovat flotilu skupiny CSOB
Spole¢nost CSOB Leasing piebira do spravy vozovy park celé skupiny CSOB ¢itajici témét 1000
vozidel. V roce 2007 pfevzala spole¢nost CSOB Leasing spravu vozového parku matefské spolecnosti
CSOB a Postovni spofitelny, ktery &ita témét 650 vozi. Pocatkem lofiského roku pfibylo 18 vozii CSOB
Pojistovny a letos 67 vozii Hypote¢ni banky. CSOB Leasing nyni spravuje flotilu 900 vozidel, coz zna-
mena vice nez 50% podil na trhu fleet managementu v CR. Letos navic poskytla full service leasing na
28 vozii CMSS s cilem financovéani celého vozového parku o poétu 44 vozi a do ledna 2010 pfevezme
spravu dalsich téméf 50 firemnich vozl ostatnich spolecnosti skupiny CSOB.

nuti prodej varSavského akciového trhu. A podle
analytikti miize spojovani burzovnich parketti dal
pokracovat. O polskou akciovou burzu (WSE) se
budou uchazet vSichni ¢tyfi zdjemci, které mistni
ministerstvo financi uz dfive pfimo oslovilo: pri-
vatizace se zucastni némecka Deutsche Borse,
londynska London Stock Exchange, Nasdaq
OMX a newyorskd NYSE Euronext.

OECD c¢ekava v roce 2010

nezaméstnanost 10 %
Nezaméstnanost v ¢lenskych zemich OECD po-
roste i béhem vétsi ¢asti pfistiho roku a dosahne
10 %. Vyplyva to ze zvefejnéného odhadu
OECD. Letos v dubnu ¢inila mira nezaméstna-
nosti v ¢lenskych zemich 7,8 %.
Videniska burza planuje
navysSeni kapitalu

Videnska burza Wiener Borse hodla navysit svij
kapital az o 100 mil. EUR na refinancovani dlu-
hi, které jsou disledkem akvizic v SVE. Burza
se loni stala vétSinovym majitelem prazské burzy
a ziskala podily v burzach v Budapesti a Lublani.
V ramci navysSeni kapitalu nabizi akcionafim az
350 000 novych akeii pti cen¢ 285 EUR za kus.
Déripaska neproda

Kellnerovi Ingosstrach
Boj o ovladnuti jedné z nejvétsich ruskych pojis-
toven Ingosstrach stile nemé vitéze. Podle po-
slednich informaci ruského listu Vedomosti se
holding Bazovyj Element (Bazel) miliardafe Ole-
ga Déripasky odmitl vzdat vétSinového podilu.
Italska pojistovna Generali a fond PPF Invest-
ments Petra Kellnera nabizely za 60 % akcii In-
gosstrachu 30 mld. rublii (téméf 18 mld. K¢).
Zvlastni dividenda CEZ?
Energeticka spole¢nost CEZ podle deniku Wall
Street Journal celi tlaku vlady, aby vyplatila cast
svého rekordniho zisku za minuly rok v podobé
zvlastni dividendy. Vlada by tyto prostfedky
mohla pouzit na ,zalatani dér* ve statnim roz-
poctu, jez neni schopna pokryt z pfijml z dani,
nebot’ objem vybranych prostfedkd je vzhledem
recesi niz§i. Mezi témi, kdo navrhuji, aby doslo k
vyplaté zvlastni dividendu, patii i soucasny mi-
nistr dopravy Gustav Slamecka, ktery by takto
ziskané prosttedky rad pouzil k financovani pro-
jektd vystavby dalnic a prazského okruhu, na néz
mu chybi 13 mld. K¢ Mluvei ministerstva dopra-
vy potvrdil, Ze pozadavek vyplaty zvlastni divi-
dendy CEZ je zvazovanou moznosti, ale pry o
ném ministii debatuji pouze neformélné. Dalsi
moznosti vlady, jak financovat sviij rozpoctovy
schodek je podle WSJ emise statnich dluhopisi
nebo prodej podilu ve spoleénosti CEZ.

Seminar

,»Business cycles in the Euro Area“
CSE ve spolupréci s CNB a CERGE-E! si Vas dovoluiji
pozvat na seminar s nazvem ,,Business cycles in the

Euro Area,” na kterém s prednaskou vystoupi

Lucrezia Reichlin (London Business School).

Seminar se bude konat v ttery 30. cervna od 16:30
hodin v prostorach budovy CERGE-EI,
Politickych véznti 7, Praha 1, mistnost ¢. 8.
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