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Recese jako cesta k renesanci Evropy?

Jak bude vypadat leto$ni rok a jak in-
vestovat? Zde jsou zajimavé prognozy nékte-
rych analytikt, které jsme oslovili a pozadali o
nazor.

Pavel Sobisek,

UniCredit Bank

1. Bude Spatné v roce 2009?

Zatimco rok 2008 byl moc Spatny na
finanénich trzich a piekvapivé malo Spatny v
(pfinejmensim Ceské) ekonomice, letos tomu
bude ziejmé naopak. Propad primyslové vyro-
by, rlst nezaméstnanosti, krachy nékterych
podnikd, stagnace HDP a problémy se stabilitou
vefejnych financi budou ¢astymi tématy letoSni-
ho roku. Disponibilni pfijmy domécnosti v
priméru nadale porostou, niz§i tempo tohoto
ptirtstku oproti minulym letim vSak bude zna-
menat faktické zhorSeni Zivotni Girovné pro veétsi
procento rodin. Naproti tomu finanéni trhy,
pokud nenastane nepravdépodobna situace, Ze
by se zhroutila cela jejich globalni architektura,
ziskaji postupné veétsi resistenci vuci Spatnym
zpravam z ekonomiky a vétSina finan¢nich
aktiv meziro¢né zhodnoti.

2. Da se na krizi vydélat? Jak se chranit pred
sniZovanim majetku?

Na soucasné finan¢ni krizi vydélal
skuteéné¢ malokdo, nebot’ znehodnotily témér
vSechny tfidy financnich instrumentll véetné
konzervativnich fondd penézniho trhu. Kralem
zustane jesté n€jakou dobu finanéni hotovost na
bankovnich uétech. Jejich Groceni zatim neko-
piruje propad repo sazby CNB a diky klesajici
inflaci za¢ne majitelim kont pfinaset po mnoha
letech realné zhodnoceni. V prib&hu roku za-
¢nou byt zajimavé investice do korporatnich

jindy bude investice spravné diverzifikovat.

Ales Michl,

Raiffeisenbank

1. Bude Spatné v roce 2009?
Recese je cesta k renesanci Evropy.
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Sazby CNB stale klesaji

Jednou jste nahofe, podruhé dole. Stejné je to s
ekonomikou. Loni trhy kazdého proskolily.
Mg¢jme ted’ pfipravené rizné scénatfe budouc-
nosti — v¢&jitovité grafy vyvoje ekonomiky,
respektive budoucich vysledkid firemniho hos-
podaieni. U kazdé varianty by pak méla byt
pravdépodobnost, s jakou nastane, a interval
spolehlivosti progndzy. Prvni kvartal roku pak
hodné napovi. Zachovejme si chladnou hlavu,
zdravy rozum — zUstavam opatrnym optimistou.
2. Da se na krizi vydélat? Jak se chranit pred
sniZovanim majetku?

General Electric vznikla v roce 1878
béhem finanéni paniky. O néco pozdé&ji zacali
Laurin s Klementem davat hlavy dohromady.
Zatimco svét zazival velkou depresi v 30. letech
minulého stoleti, zrodil se Unilever. Bill Gates
nastartoval Microsoft v dobé hospodaiské rece-
se roku 1975. O rok pozdgji Steve Jobs s dvéma
partaky zalozil v garazi Apple. Krize vybizi k
napadu, nové, chytré, "sexy" strategii...
Pavel Hadrousek, Fio
Jaky bude rok 2009 na akciovych trzich?

Lonsky vyvoj zapficinilo splaskavani
dluhové bubliny, kterd byla nejvétsi bublinou
poslednich let. Nasledna pomoc bankam a fi-
nanénim institucim sice odvratila destabilizaci
systému, v budoucnu si vSak tyto kroky vynuti
vys§i dané a zpomaleni ekonomického rustu.
Kreditni trhy zaznamenaly po zachrannych
akcich centralnich bank zlep$eni, presto trva ne-
divéra v bankovni systém, banky si neptjcuji.

Skute¢nosti dneska je deflace. Struktu-
ralni medvedi trh zatim zdstava nedotcen. Dalsi
vyvoj globalni ekonomiky zalezi na postoji
odpovédnych Ciniteltl a jejich schopnosti spolu-
prace. Zakladem budouci expanze je vytvoieni
podminek pro splaceni dluhti s umirnénym
tiskem novych penéz. Rizika spo¢ivaji v kratko-
dobych feSenich, ktera by soucasny deflacni
vyvoj presunula do hyperinfla¢ni spiraly. Do
roku 2009 lze doporucit tituly se silnym cash
flow, s nizkou mirou zadluzeni a vysokym divi-
dendovym vynosem.

Bankovnictvi rada CNB sniZila na svém poslednim lofiském zasedani hlavni tirokovou sazbu z
2,75 % na 2,25 %. Divodem dalsiho snizeni sazeb je rychla decelerace hospodaiského rustu i inflace.
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HDP na hlavu je v CR na 80 % pruméru EU
Nejvetsi HDP na obyvatele pfi pfepoctu na kupni silu (PPS) mezi 27 €lenskymi staty EU pfipada

na Lucembursko. V roce 2007 byl asi dva a plilkrat vySsi nez primér unie. CR doséhlo asi 80 % unijniho
priméru, Slovensko 67 %. Z 12 zemi, kter¢ unii od roku 2004 rozsifily, jsou na tom lépe nez CR jen
Slovinsko (89) a Kypr (91). Naopak Cesi uz predstihli jednu ze starych zemi EU, Portugalsko (76).
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Dveé tretiny Cechu éekaji horsi finanéni situaci

Asi dvé tretiny Cechd se domnivaji, Ze se jejich finanéni situace letos zhorsi, pétina si mysli, ze

Hodné stésti, zdravi,
pracovnich i osobnich uspéchu
v roce 2009 pieje véem étenarim
redakce.
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Zmény v predstavenstvu

Ceské exportni banky

S u¢innosti od 1. ledna 2009 byl predstaven-
stvem do funkce ptedsedy piedstavenstva Ceské
exportni banky (CEB) zvolen dosavadni misto-
predseda predstavenstva a generalni feditel Lu-
bomir Pokorny. Do funkce mistopiedsedy pied-
stavenstva byl pfedstavenstvem s G¢innosti od 1.
ledna 2009 zvolen stavajici ¢len predstavenstva,
naméstek generalniho feditele Miloslav Kubista.

Mluvéi Home Credit

je Eva Rimnacéova

Tiskovou mluvéi spole¢nosti Home
Credit pro CR a SR se stala Eva
Rimnagova (28). Absolvovala obor
Cestina na Filozofické fakult a medi-
alni studia a zurnalistiku na Fakult
socialnich studii brnénské Masaryko-
vy univerzity. Pusobila jako jihomoravska redak-
torka komer¢ni televize a produktovy manazer ve
firm¢ zabyvajici se televizni a reklamni tvorbou.
Novi senior manazefri

v KPMG Ceska republika
Novymi senior manazery KPMG CR v oddé&leni
auditu se zamefenim na financni instituce se stali
Jiti Diepolt, Jifi Medticky a Judita Rihova.
Spolec¢nost Logica

s novym feditelem
Generalnim feditelem spolenosti Logica ve
stiedni a vychodni Evropé se od prosince 2008
stal Radim Hradilek (43). Do spole¢nosti Logica
prichazi z firmy IBM. Prozatimni feditel Pavel
Malinek bude nadale plisobit v pozici finanéniho
feditele a jednatele spole¢nosti Logica CR.

Mésicnik vydavatelstvi Economia
Bankovnictvi

e kazdy mésic — odborny ¢asopis

o kazdy tyden - elektronicky newsletter

® kazdym okamzikem profesionalni website

Bankovnictvi.iHNed.cz
Objednavky predplatného na zelené lince
80011 00 22 nebo na
http:/Bankovnictvi.iHNed.cz
Ukazkovy vytisk ZDARMA:
http:/lib.ihned.cz/predpl/a/nazk.php?idkamp=iHNed&tit=BA

se financni situace jejich domacnosti velmi zhorsi, Ze se trochu zhorsi si mysli 42 % lidi. Vyplyva to z
prizkumu agentury STEM pro Otazky Véclava Moravce v CT. Priizkum rovnéZ zjistil, ze vyrazna vetsi-
na lidi (83 %) ocekava, Ze financni krize letos dolehne zavaznym zptsobem i na CR. Podle 30 % lidi
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zustane jejich financni situace stejna a jen 8 % predpokladd, Ze se finan¢ni situace jejich domacnosti
zlepsi. Ze finan¢ni krize dopadne i na CR si urcité mysli 38 % dotazovanych, spiSe si to mysli 45 % lidi.
Jen 17 % Cechti mini, Ze CR problémy celosvétové recese nepociti.

Trzby maloobchodu meziroéné klesly o 3,3 %

Maloobchodni trzby v fijnu meziro¢né klesly o 3,3 %, v zafi rostly o revidovanych 6,1 %. Sezon-
né ocisténé trzby bez motoristického segmentu klesly v fijnu mezimési¢né o 0,7 %, meziro¢né o 0,1 %.

Senat byl pro ponechani dané z pfijmu na 15 %
Senat schvalil vladni navrh, aby dai z pfijmt zam&stnancti a podnikateld od pfistiho roku zGsta-

la na 15 %. Podle dosud platného zakona méla naopak klesnout na 12,5 %. Vymeénou za vyssi dan se
rna]l snizit odvody na socialni pojisténi o 1,5 %. Novelu nyni dostane k podpisu prezident republiky.

Ceska posta hrala na burzach

Statni Ceska posta se zapletla do riskantnich operaci s cennymi papiry, na nichZ nyni mize mno-
ho prodélat. Posta vlozila 400 mil. K¢ do komplikovanych investi¢nich produktd v Rusku, na Ukrajiné a
v Kazachstanu. Vedeni CP oznamilo, Ze musi vytvorit opravné polozky, tj. de facto odepsat zhruba 100
mil. K&. Papiry jsou splatné piisti rok a podle lidi z vedeni CP je mozné, e ztrata nakonec bude i vyssi.

Vlada zverejni datum prijeti eura 1. listopadu

Vlada oznami termin pfijeti spolecné evropskeé mény v CR 1. listopadu 2009, fekl premiér Mi-
rek Topolanekv diskusnim pofadu CT Otazky Vaclava Moravce. Stanoveni terminu piivital stinovy
ministr financi CSSD Bohuslav Sobotka i zastupci podnikatelskych svazi.

Stat loni hospodafil nejlépe od roku 1997

Statni rozpodet loni skonéil ve schodku 19,4 mld. K&. Péivodné MF CR pogitalo s deficitem 70,8
mld. K¢, ktery v 1ét€ navysilo na 71,3 mld. K¢&. Jde o nejlepsi vysledek hospodateni statu od roku 1997.
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Mira nesplaceni uveéru se muze zdvojnasobit
Mira nespléceni Gvér by se v roce 2009 v CR mohla zvednout zhruba na 5 aZ 6 % z nyngjsi
tirovné kolem 3 %, uvedl poradce guvernéra a feditel ménové sekce a statistiky CNB Tomas Holub. Toto
otekavéani podpotil i prezident Ceské bankovni asociace Jifi Kunert. Hor$i schopnost splacet tvéry by
mélo ptinést ocekavané zpomaleni Ceské ekonomiky a s tim souvisejici rist nezaméstnanosti v pristim
roce v reakci na hospodaiskou recesi ve vyspélych zemich.

Dluhy domacnosti v listopadu: 865,32 mld. K&

Zadluzeni ¢eskych domacnosti u bank a finan¢nich instituci se v listopadu zvysilo o 11,79 mld.
K¢ na 865,32 mld. K¢. Za poslednich 12 mésicti domacnosti zvysily své zadluzeni téméf o 167 mld. K¢.

Zahraniéni dluh CR ve 3.&tvrtleti stoupl

Zahraniéni dluh CR ke konci 3. étvrtleti 2008 vzrostl na 1,513 bil. K¢ a pfedstavoval 41 % HDP.
Meziroéné tak dluh stoupl 0 225,4 mld. K¢, uvedla CNB. Na konci 2. ¢tvrtleti ¢inil dluh 1,467 bil. K&.

Televizni Krotitelé dluhu

Ceska televize chce naugit divaky fesit potize s dluhy a dalsi finanéni t&Zkosti. Brnénské studio
pripravilo potfad Krotitelé dluhd, ktery kombinuje praktické informace se zabavou. Zakladem jsou sku-
te¢né lidské piib&hy. Autofi pouzili prvky riznych zanrl, naptiklad klasické publicistiky a reality show.
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Vice nez polovina Cechu se obava o zivotni uroven

Vice neZ polovina Cechtl pfiznavé, e méa vétsi &i mensi obavy, aby se jejich Zivotni Grovei v
disledku svétové finanéni krize nesnizila. Lidé se obavaji pfechodu od finan¢ni krize k hospodaiské
recesi, kterd pfinasi pokles vyroby a propousténi. Ukazala to studie GfK Praha z listopadu. Strachem o
svtj zivotni standard jsou nejvice zasazeni obyvatelé stiedné velkych primyslovych mést (68 %), kvali-
fikovani délnici (65 %) a ¢ast populace v pfeddichodovém véku od 45 do 59 let (63 %). Respondenti se
zékladnim a VS vzdélanim vyjadiuji své obavy z poklesu Zivotni urovné piiblizné stejné &asto.

Finanéni krize zméni podle Deloitte ulohu vlad

Souéasné ﬁnanéni krize se podle zprévy spoleénosti Deloitte promitne do posﬂeni role veiejné
novat a pienaset své pravomoc1 na regionalni a mistni spravu ¢i dokonce na soukromé podniky. Oblasti,
ktera muiize z $ir§iho zapojeni vefejného sektoru béhem krize nejvice vytézit, bude hlavné infrastruktura.
p-4 v = ./ / = - "

Cesi maji zajem o mikrofinance

CR mé jiz témgt rok moznost zapojeni do mikrofinanci. Pfed rokem byl pilotné spustén portal
myELEN.com, neboli sit’ elektronickych vyménnych pujéek, ktery se stal jednim ze ¢tyf podobnych
webl na svété. Nyni se z mikrofinanci se stava novy trend, jenz spojuje stabilni vynos a rozvojovou
pomoc. Linda Hanykova ze spolec¢nosti Microfinance, jez spravuje portal myELEN.com, potvrzuje za-
jem Cechti o socialné zodpovédné alternativy zhodnocovani penéz: ,, Verejnost ma o mikrofinance zdjem,
mesicne monitorujeme desitky zdajemcii a stovky navstévnikii portalu. “ U menSich objemi jde spise o
charitativni princip, ale vétsi poskytovatelé mikroptjéek tahne i moznost zajimavého zhodnoceni.

Nezapomerte si prodlouzit predplatné ¢asopisu
Bankovnictvi narok 2009!
http://predplatne.economia.cz/app/eco.form/index.php?tit=BA

V prosincovém vydani
casopisu Bankovnictvi
se doctete o...
peseemmy o aktualni analyze finanéni krize
iETI XTI MARE « implementaci Piliie | v bankéch
B Rz pohledu regulatora
« chovani bank ve vztahu
k nemovitostem

« investicich do zlata a diamanti
« auditnim vyboru
ajeho vyznamu
« pojistovnach a jejich IT
Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplatném
ziskate na tel. Cisle 800 110 022
nebo na http://bankovnictvi.ihned.cz.
Casopis je také k dostani ve volném prodeji.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.
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Prvni pocitacova mys

Prvni my§ pfedstavil svétu jeji vynalezce
Douglas Engelbart pied 40 lety. Prezentace se
uskuteénila v San Francisku 9. prosince 1968.
Prvni pocitacova mys se svym dne$nim kolegy-
nim pfili§ nepodobala. Méla tvar kvadiiku vyro-
beného ze dieva a disponovala jedinym tladit-
kem. Ve spodni ¢asti krabic¢ky byla dvé vzajemné
kolmé kolecka, ktera se pfi pohybu mysi po
podlozce otacela. Zatizeni, které si jeho vynalez-
ce nechal v roce 1967 patentovat pod nazvem
"indikator X-Y polohy pro zobrazovaci systé-
my", si Engelbartovi kolegové piekitili na mys.
Jako prvni zacala my$ ke svym pocitac¢im doda-
vat firma Xerox.

SAP CR nedeka pokles

zadjmu o své produkty

V souvislosti s ekonomickou recesi neocekava
SAP CR pokles zajmu o produkty, které nabizi
podnikdm a institucim. Uspory firem &i reorgani-
zace vyroby naopak otevird prostor pro infor-
macni systémy v oblasti financi, optimalizace a
planovani. Pomérné silné se rozviji i sektor za-
méfeny na rozvoj a udrzovani vztahu s klienty.
Kde je nejvice
piratského softwaru?
Nejvic nelegalniho softwaru je ve spole¢nostech
do 50 zaméstnanct. P¥i¢inou je nezdjem manaze-
ru situaci fesit a snaha uSetfit na nakupu licenci.
Vice nez polovinu manazerti vibec nezajima,
jaky SW se ve firmé uziva. Nejméné se piratsky
SW vyskytuje ve firmach s 250 a vice pocitaci.
Telefénica 02 doda nové

call centrum pro CSOB

Nové call centrum pro zakazniky CSOB vybudu-
je Telefénica O2, ktera se stala vitézem vybéro-
vého fizeni na dodavku nového kontaktniho
centra. Na zacatek roku se planuje ostry start a
prechod z testovaciho rezimu do plného provozu.

Adastra Group pokracuje

v organickém ridstu

Adastra Group, mezinarodni konzultaéni a soft-
warova spolec¢nost, oznamila vynosy za fiskalni
rok 2008 (konc¢ici 30. 9. 2008), které ¢ini 43,6
mil. EUR, coz v porovnani s fiskalnim rokem
2007 znamena meziroéni rist o 22 %. Sluzby s
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BANKY
Uroky hypoték klesly primérné na 5,63

Primérny trok novych hypoték pro ob¢any v listopadu tfeti mésic po sobé klesal. Banky v pri-
méru poskytovaly hypotéky za 5,63 %, zatimco jesté v srpnu to bylo za rekordnich 5,82 %. Jesté déle
klesa primérna ¢astka poskytnuté hypotéky, ktera naposledy ¢inila 1,739 mil. K¢&. Vysledky s odkazem
na udaje deviti hypotecnich bank zvefejnil server Hypoindex.

Raiffeisenbank: niz$i sazby u uvért i vkladd

V reakci na rozhodnuti CNB a vyvoj na trhu kratkodobych sazeb Raiffeisenbank snizila sazby
nékterych uveért s kratkodobou fixaci o ptl procentniho bodu (napriklad hypotéky s jednoletou fixaci).
Rovnéz se snizi sazby na terminovanych vkladech s vypovédni lhitou do Sesti mésict o pil procentniho
bodu. Sazby na spoficich vkladech véetné eKonta Plus, kde banka sazby neménila vice nez pil roku, se
od pocatku roku v zavislosti na dal§im vyvoji do konce roku snizily o 0,5 az 1,0 procentniho bodu.

LBBW s uctem pro podnikatele

LBBW rozsitila nabidku pro malé a stfedni spolecnosti a podnikatele a nabizi jim optimalni fe-
Seni zhodnoceni do¢asné volnych finanénich prostiedkl bezpecné a s jistotou, ze v ptipadé potieby je 1ze
kdykoli vybrat a pouzit. LBBW podnikatelsky spofici Gcet je zvlastnim typem bézného Gctu s vysSim
uroéenim vkladii nez na bézném Gétu, a to 3 % p.a. pro vklady v K¢ a 3,5 % p.a. pro vklady v EUR.

KB oCekava vice dotaci ze strukturalnich fondu

Podle o¢ekavani KB EU POINT dojde letos k vyraznému navyseni objemu prostiedkt, o které
se budou moci malé a stfedni podniky v ramci dotacnich programti uchazet. Béhem roku 2009 tak dotace
z EU podpoti malé a stfedni podnikatele ¢astkou az 40 mld. K¢. KB EU Point, specializované pracoviste
Komeréni banky pro podporu klientti pii Cerpani dotaci z evropskych fondi, eviduje vyrazny nartst
zajmu klientll o konzultace projekti financovanych dota¢nimi prostiedky EU. Do konce fijna 2008 pro-
béhly jen v obchodnich centrech KB konzultace téméf 900 projekti s celkovymi ocekavanymi naklady
16 mld. K¢. Celkovy pocet konzultovanych projekti je témét dvojnasobny.

Raiffeisenbank ruSi nékteré poplatky

Raiffeisenbank v novém sazebniku rusi nékteré poplatky, které byly nejvice kritizovany klienty:
rusi poplatek za zménu ¢i zruSeni trvalého piikazu, inkasa ¢i sluzby SIPO prostfednictvim internetového
bankovnictvi u G¢tu eKonto. Doposud tento poplatek ¢inil 30 K¢. Banka rusi i poplatek za informaéni
zpravy zasilané e-mailem, naptiklad zpravy o pohybech na uctu ¢i provedeni transakce, jez dosud staly
3,90 K¢. Novy sazebnik bude platny od tinora 2009. Mezi dalsi zmény patii snizeni poplatku pii ztraté
osobniho elektronického klice z dosavadnich 1800 K¢ na 600 K¢. Naopak u kreditnich karet banka zava-
di poplatek za vyuziti sluzby cashback ve vysi 10 K¢, u debetnich karet ziistava cashback nadale zdarma.

UNIkarta od Komercéni banky boduje

4 Komer¢ni banka zavrsila jiz druhy rok uspé$ného poskytovani multifunkéni

oy e e

STUBENT *- # 4 studentské karty. Pocet téchto karet vzrostl jen za zimni semestr 0 66 % a

[ P v g y roste nadale. KB jako jedind na trhu poskytuje nastroj spojujici mezinarodni
6761 O7a% xxxg wnen | platebni kartu, identifikaéni prikaz studenta a mezinarodni kartu ISIC. Pro

| ;:"h 1-1-:... -~ T; vyuziti platebni funkce je nutné UNIkartu aktivovat, jinak slouzi jen jako

standardni studentsky prikaz a karta ISIC. Mira aktivaci vzrostla béhem
z1mn1ho semestru o 58 % dalsi narist se ocekava.

Klienti MPU si uloZzili desitky miliond korun

) ‘Rekordni narist vkladi pfesahujici 184 mil. K& zaznamenal béhem listopadu Moravsky Penézni
Ustav. Usek retailového bankovnictvi v prazské pobocce se na zvysené sumé vkladu podilel 91 mil. K¢,
ve Zling lidé vlozili na vkladové Gicty 93,2 mil. K¢&.

Studenti chtéji vedeni a zrizeni uétu zdarma

Prﬁzkum CSOB ukézal ze Vysokoékoléti studenti pfi V}'Ibéru bankovniho konta povaiuji za
komatu a poskytnuti platebni karty. Vyplyva to z pruzkumu ktery CSOB provedla mezi vice nez 6000
studenty 26 vysokych skol v deviti éeskych a moravsk}'/ch univerzitnich méstech. , Jako dals“z' étvrt)ﬁ
pFichozi platby zdarma. CSOB Studentské konto Plus tak spliuje zdsadni pozadavky vysokoSkolakil,
dopliiuje vysledky ankety Martin Eyberger, vykonny manaZzer fizeni segmentu Platebni komfort CSOB.

/ L - / /v 0 / v L
mBank ma jiz 300 tisic G¢tu, mHypotéka zleviuje
mBank snizuje tiroky u mHypotéky. U uvéri s nizkou LTV (Loan to Value) sazby klesly o vice
nez 0,5 %. Zbrusu nova je nabidka specialniho uroceni pro ty, ktefi k mBank piijdou refinancovat hypo-
téku od jiné banky. Mizou si pijcovat uz od 4,98 % p.a. Vzhledem k vyvoji na mezibankovnim trhu
méni banka také troceni na spoficich uctech. eMAX tak bude nové vydélavat 2,7 % p.a. mBank nepfetr-
Zité zaznamenava ptiliv vkladi i novych klientl a momentalné uz ma vice nez 300 000 otevienych uétu!

Pruzkum PS o konkurenci a byrokracii radnic

Nejsilngjsi konkurenci pocit'uji podnikatelé z Prahy 7 a nejmensi nedostatek prostor pro rozvoj
podnikani maji v Dacicich. Kontroly z finan¢niho ufadu nejvice zatézuji podnikatelé z Tyna nad Vltavou
a na nejvetsi byrokracii ze strany radnice si stézuji v Karlovych Varech. Na druhou stranu nejvetsi spo-
kojenost s Gfednimi hodinami méstskych ufadi vyjadiuji podnikatelé v Odrach a s tirovni elektronické
komunikace v Trhovych Svinach. Vyplyva to z detailniho prizkumu hodnoceni podnikatelti ve 205 ob-
cich a 22 prazskych méstskych ¢asti, ktery si nechala zpracovat Postovni spofitelna.

ZE ZAHRANICI

Fed a ECB chtéji

bojovat proti deflaci

Pfedni Cinitelé centralnich bank Fed a ECB vyja-
dfili odhodlani bojovat proti $kodlivym defla¢-
nim trendim vyvolavanym hlubokou a dlouhou
recesi svétové ekonomiky. Béhem nékolika malo
meésict se tak obavy centralnich bankéfu piesu-
nuly od vysoké inflace k mozné deflaci, tedy
situaci, kdy vSeobecny pokles cen vede k odkla-
dani nakupti a investic a k prohlubovani ekono-
mického poklesu.

Na Slovensku se zacalo

platit eurem

Slovensko se 1. ledna 2009 pfipojilo k dosud 15
zemim EU, v nichz se plati eurem. Kratce po
pulnoci zacaly euro vydavat bankomaty. Slovaci
budou moci platit slovenskymi korunami jesté
prvnich Sestnact dnti roku 2009. Pro piijeti nové
mény museli lidé na poc¢atku Nového roku poci-
tat s nékterymi omezenimi — banky naptiklad na
nékolik hodin odstavily bankomaty a zavieno
m¢ély i sité ¢erpacich stanic.

Slovenské banky

obnovily vsSechny sluzby
Slovenské banky po pfechodu na euro ode
dneska poskytuji  zdkaznikim plnohodnotné
sluzby, sdélili zastupci Slovenské bankovni aso-
ciace a Slovenské narodni banky. Finan¢ni domy
omezily sluzby posledni den loniského roku, aby
zvladly pfechod na novou ménu, a klienti v prv-
nich dnech roku nemohli plnohodnotné vyuzivat
napfiklad elektronické bankovnictvi.
NavysSeni garanci

u bankovnich vklada
Evropsky parlament schvalil navySeni statnich
zaruk u bankovnich vkladd. V roce 2009 by mél
kazdy clensky stat EU lidem garantovat 50 tis.
EUR, na konci roku 2010 jiz 100 tis. EUR.
Pomoc pro KBC schvalena
Evropska komise schvalila plan belgické vlady
pomoci finanéni skupiné KBC navySenim kapita-
lu 0 3,5 mld. EUR. Rekapitalizace by m¢la maji-
telce CSOB pomoci pieklenout finanéni krizi.
Fico pohrozil bankéam
Slovensky premiér Robert Fico pohrozil sloven-
skym bankam. Pozaduje, aby se piestaly chovat
konzervativné a zlepsily pfistup k Gvérim. Pokud
bankovni sektor adekvatné nezareaguje, je pii-
praven na né zatlacit i pfijetim novych zakont.
Index Ifo je na minimu
Podnikatelskd divéra v Némecku se v prosinci
kvili prohlubujici se recesi zhorsila jiz sedmy
mésic za sebou a jeji ukazatel klesl nejnize za 26
let. Index podnikatelského klimatu mnichovské-
ho tstavu Ifo se snizil na 82,6 bodu z listopadové
ﬁrovné 85,8 bodu Proti hodnoté pted rokem je

Zahranicéni obchod
eurozény v prebytku
Zahrani¢ni obchod eurozony vykazal v fijnu
piebytek 0,9 mld. EUR po schodku 4,5 mld. v
pfedchozim mésici. V meziroénim srovnani se
vSak obchodni bilance zhorsila o 3,3 mld. EUR
Fed snizil droky

Americka centralni banka rozhodla o bezprece-
dentnim snizeni zakladni urokové sazby na re-
kordni minimum 0 az 0,25 % z dosavadni urovné
1 %. Fed rovnéz oznamil, ze ekonomiku suzova-
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Zamestnanc1 GE Money rozdavali darky

Vano¢ni nadilku v podobé 513 darkd, o které si napsalo pres 430 déti i dospélych
v tstavni pé&i v CR, piipravili zaméstnanci GE Money. Jako kazdy rok i loni obdr-
zeli seznam piani a bylo na dobrovolném rozhodnuti kazdého, zda nékomu z po-
ttebnych udéla radost. Néktefi obdarovali hned nékolik déti ¢i handicapovanych
dospélych, na jiné darky se skladaly celé tymy.
Nejlepsi pripadova studie roku

Projekt zavedeni servisné orientované architektury (SOA) v GE Money, ktery vyznamné zvysil
flexibilitu banky, ziskal dvé ocenéni v soutézi Ptfipadova studie roku 2008. Tretiho ro¢niku soutéze
,.Nejlepsi pripadova studie roku 2008 potadanou redakci Business World se zucastnilo 33 projekti.
Odborna porota hodnotila predevsim inovaci, technologicky pfinos, business a finanéni pfinos a uziva-
telsky efekt a udélila projektu Implementace SOA v GE Money ocenéni v oboru ,,Bankovnictvi a finan-
ce”. Druhé ocenéni udélili pfipadové studii spolecnosti Trask ¢tenafi Casopisu.

Anketa o absurdni poplatek md svého favorita

Favoritem na nejabsurdnéjs$i bankovni poplatek roku 2008 se prozatim stal poplatek za nadmér-
ny vklad, ktery vede se ziskem bezmala 29 % hlasi. Hlasovalo uz vice nez 14 000 étenait.

Platebnich karet brzy jako obyvatel CR

Z¥ejmé jiz brzy bude platit co Cech, to jedna platebni karta. Na konci zafi banky registrovaly 9,8
milionu platebnich karet pfi poctu 10,45 milionu obyvatel. Jen za 3. ¢tvrtleti stoupl pocet karet o 944
tisic kusti. Hlavni mérou se o to zaslouzily kreditni karty, jejichz suma vzrostla od konce 1. pololeti o 72
% na 2,2 milionu. Vyplyva to ze statistiky Sdruzeni pro bankovni karty (SBK).

PoStovni sporitelna rozSirovala sluzby

I v roce 2008 potvrdila Postovni spofitelna svou pozici nejdostupnéjsi banky na trhu. Pfibylo
tfinact novych finan¢nich center a zdkaznici mohou vyuzit také unikatni sit’ vice nez 3300 pobocek na
Ceskych postach. Letos se PS zaméfi predevsim na stabilizaci a zkvalitnéni sluzeb na pobockach.

CSOB byla ocenéna &asopisem Global Finance

Podle renomovaného ekonomickéeho Casopisu Global Finance je CSOB ,,Nejlepsim poskytovate-
lem finan¢nich sluzeb pro zahrani¢ni obchod v CR pro rok 2009 (Best Trade Finance Bank 2009). To-
téz ocenéni ziskala také slovenska CSOB v SR a KBC v Belgii.

Bankovni kéd eBanky prestane ve stfedu fungovat

Bankovni kod byvalé eBanky prestane v platebnim styku definitivné fungovat ve stiedu 7. led-
na. Platby zaslané na ucet s bankovnim kodem 2400 tak nebudou po tomto datu provedeny.

KAPITALOVY TRH

Prazska burza posilila

Prazska burza vstoupila do nového roku 2. ledna za velmi nizkych objemi obchodovani ristem.
Hlavni index PX vzrost o 1,39 % na 870,10 bodu. Vstup do nového tydne znamenal také mist, vzhiru
zamifila vétSina pfednich akcii. Hlavni index PX byl v kratce pied 11:00 vySe o 1,44 % na 882,6 bodu.

Brokefi ziskali rekordni pocty klientd
- brokertim chtéla vice konkurovat spole¢nost X-Trade Brokers, ktera chce v

A o CR nabizet obchodovani akcii na var$avské burze. "Na mnoha mistech v eko-
nomice lidé narikaji, jak tézce doléhd financni krize. My musime Fici pravy opak," fekl vedouci klientské
divize spolecnosti Fio Marek Polka. "Celkove musim potvrdit znamou skutecnost, ze financni krize inici-
ovala zdjem o obchodovani na burze," ptidal se Martin Kodydek z firmy Patria Direct.

Commerzbank s 22 fondy ComStage ETFs

Nabidka uspésnych fondi ETF, pod nazvem ComStage se bude rozsifovat. K dosavadnim 28
fondim ptibude dalSich 22. Zatimco prvni transe byla orientovana na privatni investory, druhd ma ve
stejné mife oslovit jak privatni, tak institucionalni investory. Pfitom bude pokryt zna¢ny pocet indext
MSCI, a to na poptavku ze strany institucionalnich investorti. Pokryti evropskych narodnich indext
oslovuje naproti tomu spiSe privatni investory. ,,Jsme s prvnimi tiemi mésici spokojeni a jsme si jisti, Ze i
22 novych fondii kotovanych na burze bude stejné uspésnych, ** fikd Thomas Timmermann, feditel Com-
merz Derivatives Funds Solutions, dcetiné spole¢nosti Commerzbank, jeZ je zodpovédna za emisi ETFs.

Fio pripravuje novinky

Od ledna navysila Fio, burzovni spole¢nost pocet svych klientt asi o 10 500. Rekordnim mé&si-
cem byl fijen, v jehoz pribéhu ziskala pies 2500 novych klientd. V soucasné dobé ma Fio jiz 22 800
klient. V roce 2009 chysta fadu novinek. Jde napiiklad o moznost potvrzovat pokyny autorizaéni SMS
zpravou ¢i moznost obchodovat s derivaty na vysoce likvidni varSavské burze.

RM-Systém v novém roce s technickymi problémy

Letosni zacatek obchodovani na burze RM-Systém doprovazeji technické problémy. Zajemci o
obchody s cennymi papiry nemohou zatim podavat pokyny na burzu pies internet nebo pobocky, protoze
technické problémy ma hlavni tvirce trhu, spoleénost Fio.

Obchodnici s cennymi papiry na podzim, kdy byly akcie na prazské burze
kvuli finanéni krizi pod nejsilnéj§im prodejnim tlakem, ziskali rekordni pocet
klientdi. U n&kterych broker tvofil fijnovy ptirtistek drobnych investorti Ctvr-
tinu az tetinu z celkového ro¢niho poétu novych zakaznikd. Letos by online

nou jiz rok tézkou recesi podpofi i pomoci vsech
dalsich dostupnych nastrojii ménové politiky.
Inflace v EU klesla

Meziroéni inflace v EU v listopadu klesla na 2,8
%, pri¢emz v fijnu Cinila 3,7 %. Mezimésicné
ceny klesly o 0,4 %, informoval Eurostat.

Platebni karty Visa

opét v ohrozeni

Platebni karty Visa nékterych klientti bank v CR
byly opét v ohrozeni. Cast z nich byla i preven-
tivné zablokovana. Karetni asociace Visa pocat-
kem prosince poslala bankam varovani o uniku
dat z platebnich karet v obchodni siti v zapadni
Evropé. Slo o zaleZitost z predlofiského roku.

Strauss-Kahn: Oziveni

oc¢ekavam az v roce 2010
Podle vykonného feditele MMF Dominique
Strauss-Kahna ¢eka globalni ekonomiku oziveni
na konci roku 2009 az v prvnich mésicich roku
2010. "Rok 2009 bude velice slozity, navic ceka-
me, ze lednovy vyhled bude horsi nez predchozi
odhady. Naopak dobrou zpravou je, Ze zotaveni
ekonomiky, az na vyjimky, bude viditelné jiz na
prelomu roku 2009 a 2010," tekl Strauss-Kahn.
Banka Goldman Sachs

se propadla do ztraty
Americka banka Goldman Sachs Group ve 4.
finanénim ¢tvrtleti koncicim v listopadu prodéla-
la kvili dasledkim krize 2,12 mld. USD po
rekordnim zisku 3,2 mld. pfed rokem. Vykazala
tak prvni ztratu od vstupu na burzu v roce 1999.

Bank of America

bude propoustét

Americky bankovni gigant Bank of America
oznamil, Ze béhem tii let zrusi 30 000 az 35 000
mist. Banka se tak snazi vyrovnat se zhorSujicim
se klimatem v ekonomice a zaroven zaclenit do
své struktury pievzatou Merrill Lynch & Co. S ni
dohromady zaméstnava 308 000 lidi. Propousté-
ni ale postihne zaméstnance z obou spole¢nosti a
dotkne se vSech aktivit podniku.

Ceny v USA klesaji
Spotiebitelské ceny v USA se v listopadu podru-
hé za sebou snizily rekordnim tempem. Index
spotiebitelskych cen mezimési¢né klesl o 1,7 %.
To piedstavuje nejvyrazngjsi propad od roku
1947, kdy se zacal tento uidaj mési¢né sledovat.

GMAC se stane bankou

Spolecnost GMAC, ktera je finanéni divizi nej-
vétsi americké automobilky General Motors,
ziskala od Fed svoleni k pfeméné na bankovni
holding. GMAC tak bude mit pfistup k vladnimu
programu finanéni podpory bank, ktery ji pomu-
ze odvratit hrozici bankrot. Souhlas Fed umoziiu-
je GMAC pokracovat ve financovani Gvérd na
néakup automobili GM.

Bank of America

prevzala Merrill Lynch

Bank of America Corp. dokondila pfevzeti mak-
létské spole¢nosti Merrill Lynch, kterym vznikla

Chcete-li dostavat zdarma
newsletter Casopisu
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Skoro vSechny podilové fondy loni ztratily

Majetek Cechti ulozeny v tuzemskych podilovych fondech loni aZ na n&kolik vyjimek vyrazné
klesl. Nizké vynosy vykazalo nekolik fondd penézniho trhu a dluhopisovych fondt. Velké ztraty zazna-
menaly fondy smi§ené fondy fondﬁ a akciové fondy; prﬁmémé pfiély podle AKAT (k 26 12 2008) 0
obliga¢ni fond a KB Dluhoplsovy s 5,27 %. Nasledovaly CSOB Bond MIX se 4,73 % a smiseny J&T
AM Perspektiva (4,28 %). Nejvétsi ztraty mély akciové fondy ISCS Sporotrend (-68,02 %), CSOB Rea-
litni Mix (-62,99 %), smiSeny KB realitnich spole¢nosti (-64,29 %). Z penéznich fondd na tom byl nej-
hiif IKS penézni trh Plus (-5,9 %), z dluhopisovych ISCS High Yield dividendovy (-34,42 %).

Start obchodovani s madarskou elektfinou na PXE

Energeticka burza Praha (PXE) rozsifi 1. biezna 2009 nabidku produktti o futures na elektrickou
energii s mistem dodani v Mad’arsku. Mad’arsko se tak stava tieti zemi stfedni a vychodni Evropy, kde
budou moci obchodnici s elektrickou energii vyuzivat platformu PXE pro obchodovani. ,, Chceme ma-

darskému trhu nabidnout vsechny vyhody, které obchodovani s derivaty na standardizované burzovni

platformé prinasi. Z naseho pohledu jde zejména o transparentnost cenotvorby silové elektriny, ale i ne-
méné vyznamné omezeni rizika pro zucastnéné strany a konecné odbératele. Burza prindsi do systému
obchodovani garance, které OTC (mimoburzovni) obchody postradaji. Diky nim je prakticky vyloucena
moznost, ze by v pripadé krachu nékterého z obchodnikii ziistal koncovy odbératel elektiiny bez dodav-
ky, © tika David Kucera, generalni sekretat energetické burzy. Do obchodovani se budou moci zapojit
vsichni soucasni u¢astnici aktivni na PXE a pochopitelné viechny subjekty pisobici na trhu mad’arském.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
CAP: Unor bude jiz podruhé mésicem pojisténi

Letos v Gnoru se rozbéhne druhy roénik kampané s nazvem Unor mésic pojisténi, jejimz inicia-
torem je Ceska asociace pojistoven. Nosnym tématem bude pojisténi majetku, které ma jiz od roku 2000
rostouci tendenci. Objem ptedepsaného pojistného u pojisténi majetku se v letech 2002 az 2007 zvysil o
34 % z 12,73 mld. K¢ v roce 2002 na 17,02 mld. K¢ v roce 2007. Kampafl se dotkne i dalsich aktualnich
temat ¢eského pojistného trhu a navaze na kampa z Ginora 2008, jejiz podtitulem znél ,,Pojisti zivot*.

Uvér pro budovu Ceské pojistovny

Spoleénost Crestfallen/Office Star 14 ze skupiny PPF Group ziskala Gvér v objemu 1,6 mld. K¢&.
Uvér je uréen na financovani budovy tstfedi Ceské pojistovny v Praze na Pankraci a poskytla jej CSOB.
Nova budova, v niZ bude pracovat 2200 zaméstnancti centraly CP, byla dokon&ena loni v 1ét&. M4 sedm
nadzemnich a tii podzemni podlazi, ¢istou plochu 22 400 metrii ¢tvere¢nych a 320 parkovacich mist.

Zaméstnanci AXA upsali akcie za 460 mil. EUR

Témet 36 tisic zaméstnanci AXA Group ze 37 zemi se zapojilo do Akciového planu 2008
(Shareplan 2008), v jehoZz ramci mohli ziskat nové emitované akcie skupiny za zvyhodnénych podmi-
nek. Upsano bylo vice nez 24 miliond akcii v celkové hodnoté ptiblizng 460 mil. EUR. V CR investova-
lo 20 zaméstnanct do akcii celkem za témét 800 tis. K&. Po ukonceni letosniho Akciového planu vlastni
zameéstnanci AXA Group 5,84 % jejiho zakladniho kapitalu a disponuji 6,42 % hlasovacich prav.

Divéra Cechl v penzijni systém neni velka

Obyvatelé CR nemaji pfilis velkou diivéru v soudasny diichodovy systém. Jen 11 % &eské popu-
lace je presvédceno, Ze soucasny systém nema zadné problémy. Naopak 21 % pracujicich a 16 % du-
chodcti povazuje soudasny stav za kriticky. Presto jsou Cesi v této otizce optimistiétdjsi, neZ je primér v
EU. Vyplyva to z mezinarodniho prizkumu AXA Retirement Scope 2008. ,, Neprilis pozitivni pohled
Cechii na diichodovy systém pritom neni vyjimecny. Na 79 % pracujicich a 70 % dichodcii si mysli, Ze
Cesky penzijni systém ma problémy. Evropsky priimér v obou skupinach je viak o téemer 10 % vyssi, takze
Q:‘eii Jjsou vlgstné Jjesté optimisticti, “ uvedl feditel komunikace skupiny AXA pro CR a SR Marek Zeman.
CKP: Ridi¢i bez povinného ruceni budou platit

Motoristé, kteti v roce 2009 nebudou mit pro své vozidlo sjednano povinné ruceni, budou platit
velké pokuty. Policisty maji od ledna fidi¢i volat k dopravnim nehodam az u $kod ptevysujicich 100 000
K¢. Jedinym povinnym dokladem o povinném ruceni bude Zelena karta. Vlastnik vozidla bez povinného
ruéeni bude muset uhradit Ceské kanceldti pojistiteli (CKP) poplatek 20 az 300 K& za kazdy den, kdy
provozuje vozidlo bez tohoto pojisténi. Pfispévek nenahrazuje pojisténi, a pokud tedy bude nepojiste-
nym vozidlem zpUsobena $koda, zaplati ji stale osoba za tuto $kodu odpovédna. Podle daji, které ma
CKP k dispozici, je v CR registrovano ptiblizné 850 000 vozidel bez povinného rugeni.

/ / L - ./ - ]
AXA by znamym doporuc¢ilo 86 % jejich klientu
Podle prizkumu agentury Nielsen by 86 % klientd skupiny AXA doporucilo jeji sluzby svym
ptibuznym a znamym. S praci finanénich poradcti pii prodeji produktil je spokojeno vice nez 9 klientl z
10. Jejich spokojenost nejvice ovliviiuje schopnost poradce pochopit jejich potieby a pfesnost odpovedi.

nejvétsi banka v USA podle majetku. Bank of
America a Merrill Lynch se na spojeni dohodly v
poloving zafi. Transakce méla hodnotu zhruba 50
mld. USD. Zprava Bank of America pfisla kratce
poté, co americkd banka Wells Fargo & Co.
oznamila dokonceni pfevzeti konkurenéni pro-
blémové banky Wachovia za 12,7 mld. USD.
Spojenim, kterym se vice nez zdvojnasobila
velikost Wells Fargo, vznikla ¢&tvrta nejveétsi
banka podle majetku. Wells Fargo ma nyni také
nejvetsi sit’ bankovnich pobocek v USA. .

Investofi loni stahli
z fondd 320 mld. USD

Investoti loni stahli ze svétovych akciovych a
dluhopisovych investi¢nich fondd v Cistém vyja-
dieni 320 mld. USD, coZ je rekordni suma nomi-
nalné i v procentualnim vyjadfeni. Finanéni krize
investory pfiméla k hromadnému stahovani pe-
néz z fondu do bezpeci, zejména na penézni trh a
do bankovnich vkladi. Odliv investort z fondd
prisel po rekordné vysokém pfilivu z roku 2007.
Ke konci roku se vSak situace zacala stabilizovat
a obracet — v prosinci investofi jiz vlozili do
akciovych fondu ¢istych 23 mld. USD a z dluho-
pisovych fondu stahli jen 3,5 mld. USD. Akciové
fondy zaznamenaly za cely rok odliv 233,5 mld.
USD, tj. rekordni 4 % jejich celkovych aktiv. Z
dluhopisovych fondi odeslo 58,2 mld. USD a
smisené fondy utrpély odliv 28 mld. USD.

Brusel schvalil

pomoc bankam EU

EU schvalila zachranna opatieni na pomoc ban-
kovnimu sektoru v nékolika velkych evropskych
ekonomikach. Bankam v Neémecku, Britanii,
Spanélsku a Italii tak vladni injekce financi a
statni zaruky uvérti pomuzou piekonat krizi.
Amex muze dostat pomoc

Finan¢ni spole¢nost American Express ziskala od
ministerstva financi USA predbézny souhlas k
Cerpani 3,39 mld. USD statni pomoci z fondu pro
stabilizaci finan¢niho sektoru. Ministerstvo fi-
nanci za to ve ¢tvrtém nejvétsim vydavateli kre-
ditnich karet v USA ziska akciovy podil.

SniZovani sazeb

Rada centralnich bank pfistoupila ke snizeni
sazeb. Japonska centralni banka snizila klicovou
urokovou sazbu na 0,1 % z dosavadnich 0,3 %.
Polsko snizilo urokové sazby o 0,75 procentniho
bodu na rovnych 5 %. I Mad’arsko snizilo uroko-
vé sazby o pil procentniho bodu na 10 %. Cina
snizila urokové sazby popaté za Ctyfi mésice.
Obama oznamil jména
novych reguléatoru

Budouci prezident USA Barack Obama oznamil
jména novych regulatort finan¢niho trhu. Ti pied
sebou budou mit nelehky ukol — vratit v dobé
prohlubujici se svétové finanéni krize na finanéni
trthy opét divéru. Novou $éfkou Komise pro
cenné papiry a burzy (SEC), hlavniho organu
dohledu nad burzami, bude Mary Schapirova.
Séfem Komise pro obchodovani terminovych
kontraktl na komodity (CFTC) se stane Gary
Gensler. Daniel Tarullo pak bude pisobit ve Fed.
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