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Slovensko jesté blize euru

Slovenska koruna dosahla ve stfedu
nového historického rekordu 32,04 SKK/EUR.
Dutvodem byla zprava, ze Evropska komise do-
porucila, aby Slovensko vstoupilo do eurozony
k 1. lednu 2009. Toto rozhodnuti se ocekavalo,
proto koruna jiz posilovala v pfedeslych dnech.
Pfed mésicem byl kurz na 32,40 SKK/EUR.
Ackoli EK dala Slovensku zelenou, stale to
neznamena, ze se 100% jistotou euro pfijme.
Evropska centralni banka totiz uvedla, ze ma
znaéné obavy, zda Slovensko dokéaze dlouhodo-
bé udrzet inflaci pod kontrolou. To
bude dilezitd zprava pro ministry
financi 27 ¢lenskych zemi, ktefi bu-
dou mit v pfijeti Slovenska do eu-
rozény posledni slovo.

Argument o vysoké inflaci je
podle nads opodstatnény, nicméné
politicky bude asi Spatné prosaditel-
ny. Ackoli nema jesté Slovensko vy-
hrano, zda se, ze je kazdym dnem k
euru blize. Podafilo se mu tak néco,
co si mnozi jesté pied par lety nedo-
kazali ptedstavit. Reformy, které¢ byly pted
volbami v CR v roce 2006 mnohymi zatracové-
ny, dovedly zemi k plnéni vSech maastricht-
skych kritérii.

O tom, ze bude pfisti rok inflace na
Slovensku vyssi nez letos, neni tfeba pochybo-
vat. V pozadi nebude stat jen globalni rist cen
energii a potravin, ale i samotné nacasovani.
Leden neni z pohledu inflace vhodny mésic pro
prijeti spole¢né mény. V lednu je vzdy cenovy
skok nejvyssi. Napriklad mezimési¢ni rist cen
v lednu &inil v letech 1999 az 2006 v CR 1,3 %,
zatimco v ostatnich mésicich téchto let v pri-
méru jen 0,1 %. Leden s sebou totiz piinasi
pfecenovani cenikll. Pfechod na euro tak bude
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v lidech vyvolavat dojem rustu cen, ackoli sa-
motné euro v tom bude aspon ¢astecné nevinng;
leden je prosté obvykle mésicem zdrazovani.
ECB varuje a fika, ze Slovensko musi
rychleji snizit rozpoctovy deficit, pohnout se
zatuhlym pracovnim trhem a udrzet pod kontro-
lou riist mezd. Zatimco snizovani deficitu pdjde
pti nizkych investicich do védy a infrastruktury
snadno, zpruznit trh prace a ,,zmrazit mzdy pfi
rustu cen bude extrémné tézké. Dokud ale nebu-
de trh pruzny, tlak na riist mezd nepolevi. Pro-
stor pro rast cen bude proto bez posi-
lujici koruny zna¢ny. Na dlouhodobé
zlevijici zbozi z dovozu budou moci
Slovaci zapomenout.
Makroekonomicka situace zem¢ a
obavy dichodcu z inflace ale investo-
ry netrapi. Kladou si otazku, kam az
muze jit slovenska koruna. Objevuji
se nazory, ze kurz pijde az na 31,50
SKK/EUR. To se nam zda prehnané
silny kurz. Premiér R. Fico nekolikrat
signalizoval, ze usiluje o silny kon-

verzni kurz, protoze slaby je pry podle n¢ho

dobry akorat pro exportéry a nikoli bézné lidi.
Konverzni kurz 31,50 SKK/EUR je skute¢né
dost silny, kurz kolem 32,00 SKK/EUR je
podle nas realn&jsi. Vyrazngjsi posileni pod tuto
hodnotu proto neni tieba. Pii kurzu 32,00 SKK/
EUR piijde o meziro¢ni posileni o 4,5 %, coz
by mélo byt tnosné. Za posledni dva roky by to
ale bylo posileni o 14,4 %, coz neni malo. O
tom, jaky bude konverzni kurz, mizeme speku-
lovat az do pocatku Cervence. Az tou dobou
bude jasno. Do té doby ale jesté ziejmé ceka
Slovensko revalvace centralni parity.
Vladimir Pikora,
hlavni ekonom Next Finance

CNB ponechala trokové sazby beze zmény na 3,75 %

CNB ponechala ve stiedu podle oéekavéani irokové sazby beze zmény na trovni 3,75 %. Hlaso-
vani bylo jasné (6:1), kdy stejné jako v bfenu jeden ¢len hlasoval pro zvyseni o 25 bps. Doméaci sazby
tak nadale ziistavaji nejniz&i v EU, v Evropé niz$i sazby ma jen Svycarsko (2,75 %). Centralni banka
piestavila svoji novou makroekonomickou prognozu, ve které pocita letos s mirné vys$sim rustem HDP
(4,7 %; puvodné 4,1 %) a naopak s niz§im rustem v roce 2009 (4,0 %; ptivodné 4,6 %). Na druhou stra-
nu odhad inflace vyrazn&jsi zmén nedostal a v 1. &tvrtleti 2009 CNB ocekavé inflaci na trovni 2,9 % a
na zadatku druhé poloviny piistiho roku 2,2 %. S makroekonomickou prognézou CNB také zvefejnila
svoji projekei trokovych sazeb, ktera predpoklada letos na konci roku snizeni sazeb a pak stagnaci.
Guvernér Tama uvedl, ze celkova rizika zistavaji spisSe proinfla¢ni. Zminil pnuti na trhu prace, rychly
rist mezd, rizikem zUstava vyvoj cen komodit a potravin. Dal$im rizikem zUstava vyvoj kurzu koruny.

Mira nezaméstnanosti v dubnu klesla na 5,2 %

Mira nezamé&stnanosti v dubnu klesla na 5,2 % z bieznovych 5,6 %, oznamilo ministerstvo prace
a socialnich véci. Pocet lidi bez prace, kteti mohli bezprostiedné nastoupit do zaméstnani, se snizil na
292 465 osob. Loni v dubnu mira nezaméstnanosti ¢inila 6,8 %.

CSU: Inflace v dubnu zpomalila na 6,8 %

Rust spotiebitelskych cen v dubnu meziroéné zpomalil na 6,8 % ze 7,1 % v bieznu, informoval
dnes Cesky statisticky ufad. Mezimé&si¢né vSak cenova hladina v dubnu vzrostla o 0,4 %. Mezimési¢ni
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Finanénim reditelem
RBCZ je Karel Soukenik

Novym finanénim feditelem Raif-
feisenbank (RBCZ) se od kvétna
stal Karel Soukenik (34), ktery
pracuje v bance od roku 2007 ja-
ko manazer integrace Raiffeisen-
bank a eBanky. Vystudoval MFF
UK, pot¢ ziskal doktorat z ekono-
mie na CERGE UK a State University of New
York. Pracoval tfi roky v poradenské spole¢nosti
McKinsey a poté zastaval pozici §éfa Controllin-
gu a Business Intelligence v prazské Citibank.
Banka zaroven slouc¢i oddéleni retailového con-
trollingu s finanéni divizi. Vedoucim nové spoje-
ného utvaru se stal Jifi Humhal, ktery dlouhodo-
bé pracoval ve finan¢nim oddéleni eBanky.
Martin Divis§ se ujal
pozice GR Kooperativy
Novym generalnim feditelem po-
jistovny Kooperativa se 7. kvétna
stal Martin Divi§, ktery vystudo-
val Zapadoceskou univerzitu, za-
méfeni management a marketing,
kde ziskal titul Bc., a Zemédél-
skou universitu v Praze. V roce
2005 dokoncil postgradualni studium MBA na
Prague International Buisness School. V roce
1995 zacal pracovat v Kooperativé jako tiskovy
mluvéi. Od roku 1999 byl zodpovédny za re-
klamni strategii, sponzoring a PR. Od roku
2001 byl feditelem odboru marketingu a komu-
nikace s odpovédnosti za marketingové aktivity.
V roce 2005 byl jmenovan vrchnim feditelem a
¢lenem nejuzsiho vedeni Kooperativy, poté Cle-
nem predstavenstva. Dne 1. listopadu 2006 se
stal naméstkem generalniho feditele firmy. Mar-
tin Divi$ je zaroven ¢lenem koncernového vedeni
Vienna Insurance Group a viceprezidentem CAP.
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rust spotiebitelskych cen zptsobilo zejména zvyseni cen bydleni, potravin, nealkoholickych a alkoholic-
kych napoju, tabaku, odivani a obuvi. Ekonomové podobny vyvoj o¢ekavali.

Stat loni snizil schodek hospodafeni rozpoctu

Loniské hospodateni statniho rozpoctu skonéilo schodkem 66,4 mld. K¢. To je proti roku 2006
pokles o vice nez 31 mld. K¢&. Pivodné planovany schodek pfitom piedstavoval témét 92 mld. K¢. Lepsi
ysledek hospodateni zafidily vysoké piijmy z dani i pojistného.

CNB udelila pokuty za 1,2 mil. K¢

CNB ukongila loni 37 spravnich fizeni kvili poruseni devizovych predpist a ulozila pokuty za
1,22 mil. K¢&. Sménarny vétsinou porusily podminky pro nakup a prodej cizi mény. "Jednalo se prede-
v§im o nespravné vystavované a oznacované odpocty o nakupu ¢i prodeji cizi meny, dale o nedostatecnée
provedenou identifikaci klientii pri transakcich nad 100 000 K¢ ¢i o neplnéni oznamovaci povinnosti,”
uvedla CNB. Ta loni provedla 451 kontrol, pfi¢em? v 297 piipadech odhalila n&jaké poruseni devizo-
vych piedpisti. Nakup cizi mény v hotovosti mohou provadét firmy i podnikatelé na zakladé koncesni
listiny vystavené Zivnostenskym ufadem. Prodavat cizi ménu v hotovosti nebo provadét bezhotovostni
obchody mohou podnikatelé a firmy na zakladé devizové licence CNB. Ke konci loiiského roku bylo v
CR udgleno 361 platnych devizovych licenci a 2560 platnych koncesnich listin k nakupu cizi mény.

Zahraniéni obchod skon¢il v bfeznu prebytkem

Zahrani¢ni obchod skon¢il v bfeznu piebytkem 8,1 mld. K¢, coz je ve srovnani s rekordnim
vysledkem v bieznu 2007 o 7,4 mld. K& méng. Oznamil to CSU. Pokles byl zpiisoben piedevsim niz$im
piebytkem v obchod¢ se stroji a dopravnimi prostiedky a ristem deficitu v obchodé s mineralnimi pali-
vy. Za 1. ¢tvrtleti byl prebytek obchodni bilance 34,6 mld. K¢, meziroéné o 3,5 mld. K& méné.

BIS: Vysokd inflace je nyni globalnim problémem

Prudky nartist cen potravin a dalSich komodit zvysuje inflaci po celém svété a je pro centralni
banky hlavnim zdrojem obav. Shodli se na tom na pravidelné schiizce ve §vycarském ustiedi Banky pro
mezinarodni vyrovnavani plateb (BIS) §éfové centralnich bank vyspélych i rozvojovych zemi. "Inflacni
rizika jsou jasné zretelna ve vSech ekonomikach jako disledek ndriistu cen ropy a energie a obecnéji cen
komodit, potravin a zemédeélskych produktii. Pocituji to vsechny ekonomiky bez vyjimky," fekl po zaseda-
ni bankéfu piedsedajici schizky a §¢f ECB Jean-Claude Trichet. Bankéfi podle n&j velkou &ast dnesni
debaty végovali cenam potravin, které se na globalni Grovni staly "velmi dilezitym fenoménem".

EK: CR nesplnuje podminky pro prijeti eura

I pokud by Ceska republika chtéla podobné jako Slovensko v brzké dobé ptijmout
euro, nemohla by tak ucinit. Nespliiuje potiebné podminky, naptiklad kritérium ceno-
vé stability a sménného kurzu. Vyplyva to z tzv. konvergen¢ni zpravy, kterou zvefejni-
la minuly tyden Evropska komise. Konvergenéni zprava zvefejiiovand zhruba jednou
za dva roky hodnoti, nakolik kazda zemé EU, ktera se zavazala euro pfijmout, spliiuje
patiiéné podminky. Kritéria sleduji kromé& miry inflace a kurzu jesté deficit rozpoctu
vefejnych financi, rozsah vetfejného dluhu a dlouhodobou urokovou miru. "Ve svétle
hodnoceni pravni slucitelnosti a plneni konvergencnich kritérii a vzhledem k dalsim
faktorim se Evropskd komise domnivé, ze Ceskd republika nespliuje podminky pro
prijeti eura," pise se ve zprave.

Cizi zaméstnanecké penzijni fondy z EHP v CR

V CR ziejmé budou moci zanedlouho piisobit instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z
Islandu, Lichtenstejnska a Norska. Rozsifeni této moznosti i na tyto staty evropského hospodaiského
prostoru (EHP) pfinasi novela, kterou 7. kvétna schvalila Poslaneckda snémovna. Ministr financi Miro-
slav Kalousek fekl, Zze novela vychazi z prislusné smérnice EU. Ani tato norma neméni nic na dosud
platném ¢eském pravu a pojist'ovny tak nadale nebudou moci na ¢eském izemi zfizovat zaméstnanecké
penzijni fondy. Pokus o zavedeni této ¢asti systému dichodového pojisténi snémovna v roce 2001 ne-
schvalila. Novela vsak kvili evropskému pravu umoziuje ¢innost zahrani¢nich instituci zaméstnanecké-
ho penzijniho pojisténi na celém tizemi EU. "Pouze zpristupniujeme zaméstnaneckym penzijnim fondim z
evropského prostoru cinnost na vizemi CR," zdtraznil Kalousek. Ceské podniky se sidlem v jinych ev-
ropskych zemich tak mohou platit témto institucim ptispévky na penzijni pojisténi svych zaméstnanca.
Novela, kterd ma nabyt u¢innosti dnem vyhlaseni ve sbirce zakoni, také zpfesiiuje dohled nad témito
pojistovnami a fondy Ceskou narodni bankou. CNB miize tmto institucim za poruseni jejich povinnosti
ulozit potadkové pokuty az do 2 mil. K¢&.
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Cleverlance zméni

strukturu a vedeni
Ceské softwarova firma Cleverlan-
ce méni od kvétna vedeni spolec-
" nosti a vnitini organizacni struktu-
ru. Novym vykonnym feditelem se
|- ‘ stane dosavadni obchodni feditel
‘. Jiti Biba. V ¢ele firmy nahradi
Dobromila Podpéru, ktery se zaméfi na planova-
ni strategického rozvoje firmy. Firma se zacne
také vice specializovat na jednotlivé segmenty
trhu, mezi které patii napiiklad telekomunikace,
pojistovnictvi nebo bankovnictvi.
Novou PR manazerkou spolecnos-
ti Cleverlance se od dubna stala
Zdena Mallinu. Bude mit na sta-
rosti komunikaci smérem k od-
borné i laické vefejnosti a bude
pokracovat v praci své predchud-
kyné Alice Cervinkové, ktera je na mateiské
dovolené a zlstava nadale v pozici PR konzul-
tanta. Z. Mallinu (32) vystudovala sociologii na
Filozofické fakult¢ UK. Pied nastupem do Cle-
verlance pusobila jako PR a Marketing Manager
spolecnosti Kapsch, diive jako PR Manager Ge-
tronics CR. Svou ptisobnost v oboru IT zahajila v
agentufe Virklis. Nékolik let pracovala v radiich,
v PR, marketingu a také jako moderatorka.
Logos posilil svij
top manazZersky tym
Konzultaéni a technologicka spole¢nost Logos
posilila sviij top manazersky tym v kli¢ovych
segmentech financi a telco. O obchodni aktivity
pro oblast finan¢nictvi se vedle svych soucas-
nych kol bude starat David Zen¢ak, dosavadni
vykonny feditel pro obchod a rozvoj spole¢nosti.
Vykonnym feditelem pro obchod a rozvoj v
oblasti telekomunikaci se stal Milo§ Tkacik.

BSA: Postihy p¥itvrdi

Spolec";nos,t LEGENDOR spol. s r. o. Vé§ zve 28. kvétna 2008 na seminar: Piisngjsi postoj vyrobci softwaru viiéi nelegalni-
= NOVY ZAKON O LEGALIZACI VYNOSU Z TRESTNE CINNOSTI mu uzivani jejich programd, nardst softwarového
. VE VZTAHU K FINANCNIM SUBJEKTUM pirétostvi v doméFnostech a st(‘)upa}jic@ podet pod-
“* " lektor: JUDFr. Ing. Otakar Schlossberger, Ph.D. vodii realizovanych prostfednictvim internetu, to
- . oy P AR , . . P v budou podle protipiratské organizace BSA letos
a Ucastnici seminare se seznami s pripravovanym zakonem proti tzv. prani Spinavych penéz Klicové trendy v oblasti softwarového piratstvi. V
- S ddrazem [a zmeny grotl_ sta_vajlg pravni norme. Pvr,obrany budovu z’akladm p0\£|nnost| Zeskgch i evropskych domécnostech letos opét
% bank a dalSich financnich instituci v této oblasti a priklady podezrelych obchodd. pfibude pocet neleglnich instalaci softwaru.
a ‘ . 1 . . F a4 Naopak ve firmach ma jejich pocet klesat.
= t i t t V CR se v soucasnosti nelegalné¢ uziva 39 %
Wy softwaru, pficemZ primér EU ¢&ini 36 %. Nové
E i b " ik ' i 8 b naméfenou miru softwarového piratstvi BSA
=4 BIiz& informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 ozndmi letos v kvétnu. Tuzemskym softwarovym

Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: h lova@legendor.cz firmam kradehze sofztwartidrocne zplisobuji Skody

ve vysi piesahujici 2,5 mld. K¢.
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BANKY
Spolec¢nosti vyuzivaji sluzeb vice bank
= Naprosta vétsina velkych spoleénosti v CR (98 %), vyuziva sluzeb vice bank.
Vétsinou firmy pouzivaji sluzby Etyf bank, zatimco pfed dvéma lety to byly tii
banky. Vyplyva to z bfeznoveho priizkumu mezi 84 firmami, ktery provedla aso-
i ciace MasterCard. Ctyfi banky pro své podnikani vyuziva 32 % spole¢nosti, dal-
sich 31 % firem pak spoléha na sluzby péti a vice bank. Pouze jednu banku maji
2 % firem, pred dvéma lety ve stejném prizkumu to bylo pfitom 7 % spole¢nosti.
"Konkurence mezi bankami roste a pro jednotlivé firmy je mnohem zajimavejsi
kombinovat nabidky jednotlivych bank. Dal$im diivodem je i diverzifikace rizika," uvedl generalni feditel
MasterCard pro CR, Slovensko a Ukrajinu Jan Carny.
v 7/ v . / - / 0 = v
Postovni sporitelna zvyhodnila oblibenou pujcéku
Postovni spofitelna zvyhodnila podminky Cerpani neucelového spotiebitelského tivéru a chce
nabizet dostupny a vyhodny zdroj financi pro letni obdobi. Az do konce ¢ervna mohou klienti ziskat
pujcku ,,na cokoli“ bez poplatku za poskytnuti Gvéru. Navic maji i nadale moznost ptjcku také bez po-
platku pfed¢asné splatit. Nabidka plati pro soucasné i nové klienty Postovni spofitelny. ,, Diky nulovému
poplatku za poskytnuti mohou klienti usetrit az 3500 K¢, “ popsal vyhody aktualni nabidky Libor Svobo-
usnadnili cestu k zarizeni dovolené, vybaveni chaty, nakupu nového kola nebo ¢ehokoli jiného. *

BAWAG Bank CZ uzavfela dalsi uspésny rok

BAWAG Bank CZ dosahla za rok 2007 provozni zisk ve vysi 248 mil. K¢, coz je o 130 % vice
nez za fiskalni rok 2006. Hlavnimi diivody byly o 25 % vyssi trokové vynosy a o 4 % niz§i provozni
néklady. Cisty zisk pied zdanénim ¢inil 170 mil. K&, coZ je o 19 % vice neZ v roce 2006. Cisty zisk po
zdanéni ve vysi 121 mil. K¢ je o 10 % nizsi nez ve fiskalnim roce 2006, a to z diivodu odlozeného daiio-
vého zavazku z hmotnych aktiv. Pohledavky za klienty se zvysily o 10,7 % netto na 23 278 mil. K¢.
Celkova bilan¢ni suma se snizila o 16 %, zejména diky snizeni zustatki s bankami (interbank balances).

Zajem o prefinancovani uvérem od CMSS roste

Poptavka po tvérech na bydleni Ceskomoravské stavebni spotitelny v prvnim &tvrtleti 2008
vzrostla. Jen za leden az bfezen poskytla témét 16 tisic pieklenovacich Gvérd a uvért ze stavebniho
spofeni v celkovém objemu 7,7 mld. K¢&. Na konci ¢tvrtleti se celkovy objem Gvert na bydleni, pro které
si od roku 1993 1idé piisli do CMSS, piiblizil 160 mld. K&. CMSS je tak v CR nejvétsim poskytovatelem
avért na bydleni obyvatelim. Ctvrtletnim vysledkim tvérového obchodu dominuje rekord za biezen. V
tomto mésici poskytla Liska Gvéry na bydleni v objemu v&tsim nez 3,1 mld. K&. To je rekord CMSS i
celého oboru stavebniho sporeni v CR. A riistovy trend signalizuji i vysledky za mésic duben. Riist obje-
mu poskytovanych avérd vyznamné podporuje i zvysujici se zajem o pietveérovani hypoték.

Superabsurdni poplatek - za prichozi platbu

Portal www.bankovnipoplatky.com vyhlasil supervolbu — hlasovani o super absurdnim
bankovnim poplatku. V této mimotfadné anketé se mohlo hlasovat o tfech vitéznych
nejabsurdnéjsich bankovnich poplatcich za roky 2005, 2006 a 2007. Anketa se konala v
obdobi od 30. biezna do 30. dubna 2008. Navstévnici webu mohli zvolit vitéze z nasle-
dujici trojice poplatki: poplatek za prichozi platbu (2005), poplatek za vybér z banko-
matu vlastni banky (2006) a poplatek za vedeni bé&zného uétu (2007). Celkem hlasovalo
6147 navstévniki webu a zvitézil vitézny poplatek z 1. ro¢niku ankety — poplatek za
ptichozi platbu — ktery ziskal téméi dvoutfetinovy pocet ze viech hlasti. Naopak nejméné dnes lidem z
této nabidky bankovnich poplatkl vadi vitézny poplatek z roku 2006, pro ktery hlasovalo 13 % lidi.

Vyroéni zprava CSOB za rok 2007

Skupina CSOB vydala Vyroéni zpravu za rok 2007. Dokument je na adrese http://www.csob.cz/
WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-zpravy/VZ_CSOB_
2007.pdf. Skupina CSOB oznami vysledky za letosni prvni ¢tvrtleti 15. kvétna.

CS: Program Banka prvni volby v 1. étvrtleti

Ceska spofitelna stanovila svou strategii v oblasti spole¢enské odpovédnosti na roky 2008 az
2010. Tato strategic je provazana s programem Banka prvni volby, ktery polozil zéklady dal$iho ristu a
uspéchll spolecnosti. Novou strategii charakterizuje motto ,,Investujeme pro budoucnost®. Obsahuje ti'i
hlavni oblasti — vzd€lavani, s primérni ale ne vylu¢nou orientaci na finan¢ni vzdélavani, pomoc lidem v
nouzi se zaméfenim na starnouci spolecnost a pomoc pii prevenci a 1é€bé drogové zavislych a udrzitel-
ny rozvoj, péée o prostredi, ve kterém Zijeme. Program Banka prvni volby pro roky 20062008 zahajila
CS v &ervenci 2006 s jasnym cilem, aby ji pomohl upevnit vedouci pozici v oblasti drobného bankovnic-
tvi a finan¢nich trhtl a posilit p(lzici a vyznam spofitelny v oblasti sluzeb malym a stfednim firmam.

Vyssi uroceni Cerveného konta na 3,3 %
Spotici Gidet Postovni spotitelny Cervené konto je od kvétna vyhodngjsi — urokova sazba &ini 3,3

% p.a. Ke zménam dochézi i u dalSich produkti — naptiklad Spofici investi¢ni ucet bude mit ve své
spoftici ¢asti urokovou miru 3,35 % p.a.

Postovni sporitelna uvadi FLEXI kartu

Postovni spofitelna uvedla na trh novou splatkovou FLEXI kartu. Jeji fungovani a pouzivani je
srozumitelnéjsi a jednodussi nez u klasické kreditni karty. Postovni spofitelna nebude klientim za vyuzi-
vani této karty uctovat zadné ro¢ni ani mési¢ni poplatky, zdarma je i zasilani pfehlednych mési¢nich
vypist. Cerpané prostiedky budou splaceny prostfednictvim pevné stanovenych mési¢nich splatek.

ZE ZAHRANICI

Cena ropy prekrocila

126 USD za barel

Svétové ceny ropy v patek obnovily prudky
vzestup a odpoledne se americka lehka ropa
dostala jiz nad 126 USD za barel. Ropu tahne
vzhiru vysoka poptavka po nafté a obavy o do-
davky a nakupy investi¢nich fondu, jejichz zajem
o ropu zvysil pokles dolaru.

Banky na Slovensku

se ziskem 4,8 mld. Sk

Banky na slovenském trhu v 1. ¢tvrtleti meziroc-
né zvysily Cisty zisk asi o 1 % na 4,78 mld. Sk.
Bilan¢ni suma bank v SR vzrostla o 12,2 % na
1648,64 mld. Sk, uvedla NBS. Cisté urokové
vynosy bank se zvysily o 17,9 % na 11,07 mld.
Sk. Vynosy z poplatki a provizi rostly pomaleji a
Y’zrostly 0 7,4 % na 4,08 mld. Sk.
Svycarska UBS ve ztrateé

Svycarska bankovni skupina UBS doplatila na
krizi na hypotecnim trhu USA; zvefejnila ztratu
11,535 mld. SFR za 1. ¢tvrtleti. Akcie banky po
oznameni vysledku spadly o 4,8 % na 35,1 SFR.
Za 1. ¢tvrtleti 2007 byla 3 mld. SFR v zisku. Do-
sazené vysledky byly o néco lepsi, nez varovani
banky, ktera se obavala ztraty az 12 mld. SFR a
nutnosti odepsat ivéry za 19 mld. USD.

AXA akcionarum

vyplati 2,47 mld. EUR
Valna hromada akcionatu, ktera se v PafiZi sesla
22. dubna, rozhodla o vyplaté dividend akciona-
fam ve vysi 1,2 EUR na akecii ke dni 29. dubna
2008. Finanéni skupina AXA se tak rozhodla
vyplatit svym akcionaitim vice nez 2,47 mld.
EUR, o 13 % vice nez v loni. Rozhodnuti vypla-
tit akcionaiim takto vysokou ¢astku odrazi vyni-
kajici vysledky spoleénosti za rok 2007. Dozor¢i
rada skupiny AXA schvélila Jacquese de Cha-
teauvieux novym predsedou dozorci rady spolec-
nosti. Chateauvieux nahradil Claude Bébéara,
jenz byl jmenovan cCestnym ptedsedou dozorci
rady. Jacques de Chateauvieux je ¢lenem dozor¢i
rady (ma nyni 14 ¢leni) AXA od roku 2005.
ZvySeni zisku o 30 %
Skupina Raiffeisen International Bank-Holding,
¢len skupiny RZB Group, pokracovala v 1. ¢tvrt-
leti v trendu zaloZzeném na organickém ristu.
Konsolidovany zisk podle mezinarodnich ucet-
nich standardd vzrostl meziroéné¢ o 32 % na
254,4 mil. EUR a je nejlepSim ctvrtletnim vy-
sledkem v historii. Zisk pfed zdanénim se zvysil
0 26 % na 369,6 mil. EUR, zisk po zdanéni o 21
% na 279 mil. EUR. K zisku nejvice pfispivaji
obchody v zemich Spoledenstvi nezavislych sta-
ta, které tvoii 36 % zisku. Od pocatku roku zis-
kala skupina dalsich 300 tisic klienti a nyni tak
obsluhuje vice nez 14 milionti zakazniku.

BANKOVNi POBOCKA

BUDOUCNOSTI

Jak budou vypadat bankovni
pobocky do péti let jsme se
dozvedéli v technologickych
laboratofich Accenture v jiho-
francouzské Sophii Antipolis.

Ctéte vice v kvétnovém éisle Bankovnictvi.

economia
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KAPITALOVY TRH

Na burzy vstoupily akcie majitele OKD

Na prazské a londynské burze se 6. kvétna zacaly obchodovat akcie téZebni spole¢nosti New
World Resources (NWR), majitele &ernouhelné spolenosti OKD. V&tsi vefejny tpis akcii zatim v CR
nebyl. Zden€k Bakala, mistopiedseda predstavenstva NWR a spolumajitel OKD, v utery v 16:00 symbo-
licky odzvonil prvni obchodni den s akciemi spole¢nosti NWR (445 CZK, 4,50 %) na prazské burze. Slo
podle jeho slov o mimofadné uspésnou emisi. Celkova poptavka po akciich dosahla hodnoty pfiblizné
9,2 mld. GBP, pii¢emz poptavka ptevysila horni hranici nabidkového cenového rozpéti nabidky piibliz-
n¢ 7,3krat. Podle Bakaly se emise zucastnili v§ichni dlouhodobi stabilni investofi, ktefi investuji v tézeb-
nim sektoru. Akcie se v utery poprvé obchodovaly jak na prazské burze, tak v Londyné&. Upisovaci cena
byla stanovena na 13,25 GBP, po pfepoctu ¢inila 425,8 K¢. Akcie NWR sviij prvni den zahgjily prudkym
nardstem téméf o 7 % nad upisovaci hodnotu, kdyz na prazské burze v ivodu vystoupaly az na 456 K¢,
nicméné poté svij nartist mirné zkorigovaly a uzaviely na 445 K¢.

V ramci obchodniho systému SPAD se zobchodovaly akcie NWR v objemu vice nez 874 mil.
K&, coz byl druhy nejvyssi objem za emisi energetické spoletnosti CEZ (1244 CZK, 0,73 %). Celkova
nabidka akcii NWR ma pfi stanovené cen¢ hodnotu 1,1 mld. GBP (35,26 mld. K¢) a jde tak o historicky
nejvétsi IPO na prazské burze a nejvétsi IPO na londynské burze v tomto roce. Podle Bakaly je tato
emise v Londyné druhou historicky nejvétsi emisi, pokud jde o tézebni spole¢nosti. Akcie NWR by
rovnéz mély byt zahrnuty do indexu PX . Podle generalniho feditele prazské burzy Petra Koblice by mél
byt index prepocitan k 31. kvétnu a ke konci ¢ervna by mélo dojit k jeho aplikaci. Koblic dale uvedl, ze
podle ptepoctu obchodovani zhruba z uterniho poledne by v ném NWR mélo vahu asi 7,3 %.

Dobrovolna nabidka prevzeti Zentivy

Anthiarose Limited, 100% dcefina spole¢nost PPF Group N.V., oznamila, Ze hodla u¢init dobro-
volnou nabidku pfevzeti ur¢enou v§em drzitelim akcii i globalnich depozitnich akcii spole¢nosti Zentiva
N.V. Ucgelem nabidky pievzeti je ziskani takového podilu ve spole¢nosti Zentiva, ktery umozni navrho-
vateli aktivné ovliviiovat strategii i operativni fizeni Zentivy. S cilem zajistit a zvysit vliv skupiny PPF
na chod spolecnosti Zentiva spolupracuje PPF Group N.V. s Generali PPF Holding B.V. Ob¢ skupiny jiz
oznamily nizozemskému regulatorovi AFM i piedstavenstvu Zentivy, Ze jednaji ve shodé. V souladu s
legislativou Ceské republiky (Zakon o nabidkach prevzeti) bude navrh nabidkového dokumentu piedlo-
7en Ceské narodni bance jako pfislunému organu dohledu. Nabidka prevzeti bude uskutetnéna
pouze v piipadé, Ze navrh nabidkového dokumentu projde procesem piezkoumani ze strany CNB.
Cena jako protiplnéni v ramci této nabidky pievzeti byla stanovena takto — 950 K¢ za jednu akcii a
950 K¢ za jednu globalni depozitni akcii (GDS). Tato cena piedstavuje 3,3% prémii ve vztahu k
prumémé cené akcii vypocitané jako objemové vazeny primér za obdobi Sestimésiéniho obchodovani
s cennymi papiry na Burze cennych papirti Praha a 3,6% prémii ve vztahu k zavérec¢né trzni cené na
BCPP (SPAD) dne 30. dubna 2008. Skupina PPF pozitivné¢ hodnoti strategii uplatilovanou spole¢nosti
Zentiva. Skupina PPF hodla aktivné vykonavat sva akcionaiska prava, aby podpofila usili sou¢asného
managementu zaméfené na dal$i rozvoj i na zvySovani hodnoty spole¢nosti.

Raiffeisenbank nabizi investovani do ruskych akcii

Raiffeisenbank zacala nové nabizet podilovy fond investujici do ruskych akcii. Novy fond se
zaméfi na velké 1 mensi ruské firmy. Tamni trh mize tézit z velké poptavky po surovinach a rostouci
domaci spotieby. Rusky akciovy fond bude z 80 % investovat do velkych ruskych firem, 20 % budou
tvorit investice do malych a stfednich firem. ,, Rusky trh ma obrovsky potencial kviili celosvetove velké
poptavce po surovindch, nutnosti investic do infrastruktury a rostouci spotrebé tamnich domdcnosti,
uvedl feditel divize pro prémiové klienty Raiffeisenbank Jaromir Sladkovsky.

AKAT informoval o vysledcich oboru

Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) informovala o vyvoji asset managementu, kolektivniho
investovani a custody v 1. ¢tvrtleti 2008. Celkovy objem majetku, investovany ptes ¢leny asociace do
investi¢nich nastroji, dosahoval k 31. bfeznu 2008 vyse 714,32 mld. K¢. Obyvatelstvo a instituce drzi v
domécich a zahrani¢nich podilovych fondech nabizenych v CR vice nez 296 mld. K&. Béhem 1. Gtvrtleti
tak majetek v podilovych fondech klesl témét o 19 mld. K¢, to znamena o —5,96 % (z 315 mld. K¢ k
31.12.2007 na 296 mld. K¢ k 31. 3. 2008).

Majetek ve spravé brokeru klesl o 1,44 mld. Ké

Celkovy objem majetku svéfeného investory do spravy obchodnikim s cennymi papiry v 1.
Ctvrtleti klesl o 1,44 mld. K¢ na 714,32 mld. K¢&. Na konci lonského roku brokefi obhospodatovali re-
kordnich 715,76 mld. K¢. Oznamila to Asociace pro kapitalovy trh AKAT.

PROSPERiTA chystd fond pro velké investory

Novy podilovy fond — Fond kvalifikovanych investorti — hodla v leto§nim roce zalozit PROSPE-
RiTA investi¢ni spole¢nost, ktera je soucasti finan¢ni skupiny PROSPERITA holding. Informoval o tom
generalni feditel spole¢nosti Miroslav Kurka. Na domacim trhu nyni ptisobi 25 specialnich fondi kvali-
fikovanych investort. Tyto fondy nejsou urCeny vetejnosti a mohou investovat i rizikove.
RM-Systém loni zvysil obchody

Mimoburzovni RM-Systém loni zvysil obchody s cennymi papiry na 8,3 mld. K¢, coz byl nej-
lepsi vysledek za posledni ¢tyfi roky. V porovnani s predloiiskym rokem objem narostl vice nez dvojna-
sobné. V loniském roce RM-Systém zahajil obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry a rozsifil na-
bidku o dal3i burzovni akcie. Cisty zisk RM-Systému se znasobil na 1,54 mil. K& pii mirném meziroé-
nim narastu celkovych vynost na 62,9 mil. K¢. Pocet obchodovanych emisi cennych papiri RM-Systém
loni rozsifil o 11 na 120.

Deutsche Bank jednicékou

na ménového trhu

Némecka Deutsche Bank potvrdila podle prizku-
mu ¢asopisu Euromoney vedouci postaveni na
svétovém ménovém trhu v roce 2007. Podilela se
vice nez pétinou na celkovém objemu zrealizova-
nych obchodt, které Ccinily 175 bil. USD.
Deutsche Bank realizovala 22 % dealingovych
obchodii mezi bankami a zakazniky. Na 2. misté
s navySenim svého podilu na tradingu z 14,8 %
na 15,8 % zistala nejvétsi Svycarska banka UBS,
3. misto na ukor Citigroup a Royal Bank of
Scotland obsadila britska Barclays Capital.

Polsko: euro v roce 2011°?

Polsky premiér Donald Tusk chce, aby Polsko
bylo v roce 2011 pfipraveno na vstup do eurozo-
ny. Zaroven upozornil, ze nikoli on bude rozho-
dovat o pfijeti eura: "K tomu bude nutny souhlas
vyrazné vetsiny poslancii a prezidenta. Proto mo-
hu pouze zajistit, Ze budeme pripraveni, ale jestli
to rozhodnuti padne, to uz je otazka pro veétsi
skupinu.” K tomu, aby Polsko splnilo konver-
genéni kritéria EU, by mélo slouzit Setfeni ve
statnim rozpoctu. Podle aktualniho konvergenc-
niho programu ma hospodaisky rist v ptistim ro-
ce dosdhnout 5 % HDP, inflace v roce 2009 ne-
prekroci 2,9 %. Podle ekonomii by Polsko mohlo
pfijmout evropskou ménu nejdiive v roce 2012.

Buffett: USA v recesi

Warren Buffett, nejbohatsi ¢lovék na svété, pro-
hlasil, ze americka ekonomika je v recesi. Jeho
prohlaseni je v rozporu s vladni zpravou, ktera
hovofi o mirném ristu — ministerstvo obchodu
uvedlo, ze ekonomika v 1. Ctvrtleti rostla 0,6%
roénim tempem. Buffett vSak uvedl, ze se také
zvysil pocet obyvatel, coz redlné tempo riistu
snizuje. I kdyz udaje neukazuji na pokles ekono-
miky, lidé maji pocit, jako by ekonomika klesala.
,, Podle mé definice je americkd ekonomika v
recesi, ** tekl Buffett: ,, Definuji ji jako situaci,
kdy se lidé maji hir, nez pred tremi, Sesti nebo
osmi mésici a kdy veétsina spolecnosti je v podob-
né situaci. Pokud to, ¢im ted prochdzime neni
recese, nemyslim si, ze by lidé chtéli, aby to po-
kracovalo stejnym smérem jako dosud, a rikali si
pri tom, jaké je to skvéle. "

Bush: Ekonomika by

si mohla vést lépe

Americka ekonomika si nevede tak dobie, jak by
si vétsina lidi ptala, zatim ale nejsou diikazy, ze
by byla v recesi, fekl americky prezident George

Trzisté znalosti
a inspiraci v HR

HRM

HUMAN RESOURCES MANRGEMENT

vas zvou na unikatni HR férum
o aktualnich trendech v HR

21. kvétna 2008 od 9.30 do 16 hodin
Slovansky dim, Na Pfikopé 22, Praha 1

Registrace a vice informaci:
e-mail: konference@economia.cz
www.managerweb.cz/konference

Uzavérka prihlasek: 19. kvétna 2008
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POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
UNIQA pojistovna: Uspésny start v roce 2008

Po mimofadné uspésnych vysledcich za rok 2007 se dafilo nastoupenou dynamiku udrzet i v
letosnich prvnich tfech mésicich. Predepsané pojistné UNIQA meziro¢né vzrostlo o 27,3 % na celko-
vych 1,090 mld. K¢&. Nezivotni pojisténi se podilelo na dosazeném vysledku bezmala ze 74 %. Vyznam-
né narostl kmen pojistnych smluv, jejichz pocet se mezironé zvysil témet o 16 %.

Mozné propojeni bodového systému a ruceni

Do cervence 2008 méli poslanci hlasovat o navrhu zakona predlozeného ministerstvem vnitra,
ktery piedstavuje velkou hrozbu pro ,,bezohledné* tidice. Spocival by v tom, ze do pojisténi odpoveéd-
nosti z provozu motorového vozidla, tzv. povinného ruceni, by se promitnul bodovy systém. Pojistovny
by mély ziskat pfistup k bodovému kontu kazdého fidice, na jehoz zakladé by bylo mozné navysit ¢astku
pojistného za povinné ruceni. Nazory na tento navrh zakona se rtizni. Podle ministra vnitra Ivana Langra
je soucasti dohody mezi ministerstvem a ¢eskymi pojistovnami. Pokud zakon vejde 1. 1. 2009 v plat-
nost, bude mit vliv na vysi pojistného nejdiive od roku 2012. Od 1. 1. 2009 totiz zacne bézet tiileta lhuta
na analyzu dopravnich pfestupkd, jejichZ vystupy se potom projevi na zméné upravy pojistného od 2012.

Allianz PF pripiSe klientim zhodnoceni 3,05 %

., Klienti Allianz penzijniho fondu budou letos opét profitovat z jeho dobrych financnich vysled-
kii. Financni prostiedky se klientiim zhodnocuji také v podobé pripsaného statniho prispévku a moznosti
snizeni danového zdkladu. Celkové priimérné zhodnoceni prostiedkai klientii véetné statniho prispévku
tak za rok 2007 dosahlo vice nez 5,5%, coz predstavuje mezi penzijnimi fondy skvely vysledek. Investice
do penzijniho pripojisteni, které je dlouhodobym nastrojem na udrzeni Zivotni urovné v postproduktivnim
veku, se tak klientiim Allianz PF rozhodné vyplaci, * ekl generalni feditel Allianz PF Petr Poncar. Allianz
PF ma v nyni vice nez 115 tisic klientl, zisk za rok 2007 poprvé prekro¢il 201 mil. K¢, meziro¢né o 10,4
% vice. Objem financnich prostfedkt ve sprave dosahl 6,2 mld. K¢, coz je 0 6,8 % vice nez v roce 2006.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ

SkoFIN SECURITY

Spolegnosti SkoFIN a CONSTRUCT CZECH uvadgji na trh novy produkt s nazvem SkoFIN
SECURITY, ktery zkvalitiiuje sluzby spojené s ochranou vozidla proti odcizeni a minimalizuje riziko
finanéni ztraty pro klienta. SkoFIN SECURITY zahrnuje financovani formou leasingu nebo uvéru, zvy-
hodnéné havarijni pojisténi, povinné ruceni a bali¢ek CONSTRUCT SECURITY obsahujici mechanické
zabezpecovaci zafizeni spolu s pojisténim spoluucasti v pfipadé odcizeni vozidla. Pojisténi a zabezpeco-
vaci zafizeni jsou za zvyhodnénych podminek soucdsti mési¢nich splatek. Tato nabidka plati pro vsech-
ny modelové fady znagek Skoda, Volkswagen, SEAT a Audi. Novy produkt garantuje klientim vyplace-
ni spolutcasti, ode¢tené pojistovnou z pojistného plnéni v piipadé odcizeni vozidla. Dorovnani je hraze-
no v plné vysi sjednané spoluticasti az do vyse 10 % z celkového pojistného plnéni pojistitele.

Cetelem podporuje Cash Back

Cetelem zacina nabizet sluzbu Cash Back a pro své klienty pfipravil atraktivni start v podobé
poplatkovych prazdnin“. Moznost vybéru hotovosti u pokladen se tyka kreditnich karet MasterCard
vydavanych spolecnosti Cetelem. Cash Back mohou klienti vyuzit ve vSech prodejnach, které tuto sluz-
bu podporuji, pii platbé kreditni kartou vydanou Cetelem. Podminkou je ndkup zbozi v minimalni hod-
noté 300 K¢&. Poté mtize zakaznik prostiednictvim Cash Back ziskat hotovost az 1500 K¢. Pro zatraktiv-
néni sluzby jsou tyto vybéry bez poplatki, Cetelem vyhlasil na Cash Back “poplatkové prazdniny*.

UniCredit FM loni zvysSila obchody o 60 %

UniCredit Fleet Management, dcefina spole¢nost UniCredit Leasing, zvysila v roce 2007 objem
obchodi 0 60 % na 561 mil. K&. Ke konci roku 2007 spole¢nost pronajimala na principu operativniho
leasingu svym klientim téméF 2000 vozidel. Cisty zisk ¢inil loni téméf 5 mil. K&, o rok dfive firma vy-
délala 3,7 mil. K¢ po zdanéni. UniCredit FM, ktera stejné jako matefska spole¢nost UniCredit Leasing
(dfive CAC Leasing) zménila své jméno loni v listopadu, je specialistou na poskytovani dlouhodobého
pronajmu osobnich a uzitkovych vozidel do 3,5 tuny formou operativniho leasingu.

ALD Automotive FLEET AWARDS 2008

ALD Automotive se stala hlavnim partnerem soutéze o Firemni auto roku a Fleetové ceny CR
2008 s nazvem ALD Automotive FLEET AWARDS 2008. Jde o anketni soutéz ¢asopisu FLEET, jejimz
cilem je zvolit nejvyraznéjsi produkty, osobnosti a programy v oblasti spravy a fizeni vozovych parkd.
Firemni Auto roku voli sto¢lenna komise sloZena z manazert spjatych s fizenim vozovych park firem a
spole¢nosti z celé CR. O nejvyssi ocenéni v kategoriich referentsky automobil, manaZersky automobil a
lehky uzitkovy automobil se utkd 57 nominovanych modelii 22 automobilovych znacek. Fleetové ceny
budou udéleny v dalsich osmi kategoriich, které postihuji hlavni oblasti spravy vozovych parkti.

Bush. Kratce predtim statistika ukazala, Ze nej-
vétsi ekonomika svéta v dubnu ztratila mnohem
méné pracovnich mist, nez se ocekavalo. Bush se
zminil také o silném rdstu cen potravin. Nicméné
trva na tom, ze soubor opatfeni na podporu eko-
nomiky zabere a ekonomika opé&t zrychli rdst.
Vlada chce ekonomiku podpotit dafiovymi tleva-
mi, které maji dosdhnout asi 162 mld. USD.
Kongres balik opatieni schvalil zac¢atkem roku a
nyni za¢nou Ameri¢ané dostavat penize na ban-
kovni ucty. Vlada uvedla, ze pokud ma opatieni
zabrat, 1idé by méli penize utratit. Cast ekonomti
ale upozoriuje, ze vzhledem k silnému rdstu cen
pohonnych hmot a potravin bude fada lidi rada,
Ze penize vyuzije na nakup zakladnich potieb.
Prisnéjsi regulace

Americka centralni banka Fed se pridala k ostat-
nim regulatorim bankovniho sektoru USA a po-
stavila se za ptisnéjsi regulaci firem, které vyda-
vaji kreditni karty. Fed schvalil koncept navrhu,
ktery témto firmam obecné zakaze zvySovat roc-
ni procenta Urokd na zbyvajici sumy pujcek.
Iniciativa ma z kreditniho odvétvi vymazat prak-
tiky, které Americ¢anim s beztak problematickym
splacenim zvySuji dluhy v souhrnu o miliardy
dolard. Jde o nejtvrdsi opatfeni v oboru za deka-
dy a ma lidem zajistit dost ¢asu na to, aby mohli
své dluhy splacet. Pfedpoklada se ale, Ze se ban-
ky proti chystanym opatfenim postavi. Navrh
upravuje napiiklad i zptsob vypoctu uroku. Za
zménu se postavil také dozor nad americkymi
spofitelnami a Gfad pro dohled nad karetnimi
spolec¢nostmi. VSechny tii organizace doufaji, ze
se podaii dokonCit nova pravidla jesté letos.
Nejvétsimi vydavateli kreditnich karet Visa a
MasterCard jsou v USA Bank of America, JP-
Morgan Chase & Co, Citigroup, Capital One
Financial a Discover Financial Services.

Morgan Stanley

chce propoustét

Americka investicni banka Morgan Stanley pla-
nuje letos propustit asi 5 % zaméstnanct, pievaz-
né¢ v USA. Propousténi se nedotkne makléit.
Morgan Stanley jiz od loniského fijna propustil
3000 zaméstnancli. Na konci Ginora méla firma
47 050 zaméstnanct, z toho finanénich poradct
ma na celém svété 8500. Soucasné propousténi
by tak mélo ovlivnit zhruba 2000 zaméstnanc.
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vas zvou na nejvétsi setkani odbornikd
z treasury ve stfedni Evropé

6. ro€nik
Treasury Management Fora

12. ¢ervna 2008
v Praze, hotel Olympik Tristar

www.czechtreasury.cz

Vice informaci a registrace:
http:/fwww.fopvision.cz/nabidkaforara-eventyltreasury-management-forum/
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