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Nove noznosti na prazské burze

Dnes se zaciné na bur-
ze obchodovat s futures
na akcie CEZ a Erste
Bank, tedy u nas s
prvnimi  tzv. single
stock futures. Pijde o
tifmesicni a Sestimesic-
ni kontrakty a ponesou
nazvy CEZ FUT MARO7 (nebo JUNO7) a ER-
BA FUT MARO7 (nebo JUNO7) podle doby své
splatnosti. Maximélni dovolené rozpeti kotace
(spread) bylo stanoveno na 20 a 30 K& a multi-
plikétor u obou na 100. Témito nastroji budou
moci investori nejen za pomoci finanéni paky
spekulovat, ale zejména efektivné sva portfolia
zgjistovat.

Na burze se jiz obchoduje s tii a Sesti-
meésiénimi futures na index PX, ae objemy
obchodi jsou stdle nizké. Obchody s témito
zgjimavymi finanénimi néstroji dosahuji v okol-
nich zemich (Mad’arsku a Polsku) mnohonasob-
né vySich objemi. Investoii v CR se zatim
stale jen uei s nimi zachézet. To pritom neni tak
slozité, jde jen o to, pochopit jejich princip.

Futures patii do SirSi rodiny financnich
derivati — a proto nejde o klasické cenné papiry,

EKONOM KA

ale kontrakty. Vznikly jako smlouvy farméit o
budoucich cenach ohili jiz v 19. stoleti. Brzy
jelich organizaci prevzala burza, ae protoze
nejde o standardni prodei—koupi, ale ,jen“ o
otevieni pozice, investor musi vloZit jen zlomek
Sastky kontraktu (margin), obvykle 10 % hod-
noty celého kontraktu. Na Uctu klienta pak
podle vyvoje kurzu dochézi kazdy den k tzv.
vyrovnavéni. Jen kdyz se,, vycerpd' jeho zaloha
= margin, vyzve ho burza k doplnéni penéz (tzv.
margin cal) na jeho (Cet, jinak jeho pozici
ihned , proda’.

Futures kontrakty Ize spekulovat na
rast nebo pokles podkladového aktiva. Napri-
klad akcie CEZ magji dnes hodnotu kolem 944
K¢. Kdo tiimesiéni futures na né koupi, speku-
luje najejich rast = jeho et zatii mésice bude
vySSi. Kdo s mydli, ze kurz klesne, anebo se
proti takovému poklesu chce zgjistit, ten otevie
krétkou pozici (jakoby kontrakt prodavd), ¢imz
se obrazné zavazuje za tii mésice za tuto cenu
prodat — jestlize kurz bude skutezng nizsi, pak
vydéla

Petr Fejtek, Séfredaktor éasopisu

Finanéni poradce

CR ziskala z EU 0 6,9 md. K& vice nez odvedla

Ceskarepublika ziskala v roce 2006 z rozpoitu EU o 6,9 mid. K& (245,7 mil. EUR) vice, neZ do
ngj odvedla. Informovalo o tom ministerstvo financi s tim, Ze do CR loni sméiovalo z evropskych fondi
37,3 mid. K¢ (1,316 mid. EUR), zatimco odvody do rozpoc¢tu EU ¢inily 30,4 mid. K¢ (1,071 mid. EUR).

Central ni

banka snizila odhad rastu inflace

CNB v nové prognéze sniZila odhad rastu inflace. V prosinci 2007 by mglainflace rist 0 2,4 a7
3,8 %, v ¢ervnu 2008 progndza pocita sinflaci 2,8 az 4,2 %. V delSim obdobi prognéza pocita s rastem
sazeb, ale v krat§im obdobi ve srovnéni s fijnovou prognézou spise se stabilitou sazeb, uvedl guvernér

CNB Zdengk Tima.

Mal oobchod v |1 st opadu:

klid pted vanoéni bou#i

Trzby v maloobchodnim prodeji se v listopadu lofiského roku meziroéné zvysily o 6,4 % po

ristu 0 8,8 % v ftijnu.

(Pokracovani na strance 2)
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SpoleCnost LEGENDOR spol. s I. 0. Vas zve 20. Ginora 2007 na seminar:

PLATEBNI STYK — SPOJNICE MEZ| KLIENTEM A BANKOU
Lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finanéni arbitr CR

Hovofit se bude o oéekavanych zménéach v platebnim styku, o platebnich
instrumentech v tuzemském a mezinarodnim platebnim styku, o mezibankovnim
z(c¢tovani systémy CERTIS, TARGET a dalSimi, o jednotném evropském platebnim
prostoru SEPA i 0 mimosoudnim feSeni sport v oblasti platebniho styku.

'MIR‘IM‘HMI"M

Bliz8i informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268
Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz

V lednovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi
se doétete o ...

- globalizaci a bankovni a finanéni kriminalité
- pokracujici polarizaci bankovniho trhu
- rolnikovi, ktery se stal , bankovnim kralem*
- integrovanych modelech dohledu
nad finanénim trhem
- zménach v oblasti platebnich karet
- zajimavé sérii euromedaili
- perspektivach Zivotniho pojisténi
- Jbezpapirové” bance
- staroZitnostech jako investici

Ukéazkovy vytisk zdarma a informace o predplat-
ném ziskéte na tel. éisle 800 110 022 nebo na
http:/bankovnictvi.ihned.cz.

Casopis je také k dostani ve voném prodji.
Seznam prodejen: Wwwww.economia.cz/prodejny .
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Jmenovani #editel ky

odboru penézni ho obé&hu
Bankovni rada CNB  rozhodla s Gginnosti od 1.
Ginora 2007 o jmenovani Lenky Misikové feditel-
kou odboru penéZniho obéhu sekce penézni a
platebniho styku dstredi CNB. L. Misikova (35)
je absolventkou fakulty mezindrodnich vztaha
VSE v Praze. V CNB pracuje od roku 1995 v
odboru penézniho obéhu. Jeji préace zahrnovalav
poslednich letech metodickou ¢innost v oblasti
penézni a platebniho styku. Zd¢astnila se fady
tuzemskych a zahrani¢nich odbornych seminaia
a stézi. V roce 2003 absolvovala osmimesicéni
pracovni stéZ v ECB, v dalSich letech krétkodobé
stéze v fadé centrdnich bank evropskych stat.
Novy Séf marketingu Hypo
stavebni spozitel ny

Novym $éfem marketingu a tiskovym miuveim
Hypo stavebni spofitelny se od ledna stal Oldtich
Hrédek (34), ktery ve funkci nahradil Lucii Ba-
dovou. O. Hradek vystudoval FSV UK v Praze.
Od roku 1990 ziskéval zkuSenosti v oblasti stra-
tegického marketingu a managementu v riznych
geskych i zahrani¢nich spole¢nostech. Od roku
2001 pisobil ve spolesnosti Microsoft.

Prezi dent em asoci ace
CAQCP zustal Kozunpl ik

Prezidentem Ceské asociace obchodniki s cen-
nymi papiry zastal pro dalSi funkéni obdobi Mar-
tin Kozumplik (34), zéstupce spolecnosti Cyrrus.
Kozumplika zvolila valnd hromada a poté potvr-
dili v ¢ele ¢lenové prezidia. Viceprezidenty pre-
zidia se stali Zden¢k Lepka z firmy BH Securi-
ties a Jan Sochor z Fio, burzovni spolesnost.
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(Pokracovéni ze stranky 1)

Arbitraz mezi K+ VP a CR skongila smirem

Nizozemska investi¢ni spoletnost K+ Venture Partners, ktera Zalovala CR u arbitrézniho soudu
za neochranéni své investice do spoletnosti Czech Venture Partners, se dohodla s ministerstvem financi
na ukonceni sporu smirem. Spolecnost chtéla po Ceské republice 140 mil. K&.

Zivotni Groven Gecha se | epsi

Zivotni troven Cechii stoupd, stée vice jich investuje do vlastniho bydieni a do nékupu elektro-
spotiebicii. Presto viak tretina domécnosti téZko vychazi z penézi atada jich postréda zakladni vybave-
ni. Vyplyva to z praizkumu, ktery provedl Cesky statisticky Uiad ve vice neZ 4000 domécnosti, napsaly
HN. Zatimco v poloving 90. let minulého stoleti mela byt v osobnim vlastnictvi pouze 2 % doméacnosti,
v roce 2005 jich bylo uz 18 %. ZvySil sei pocet mgjiteli rodinnych domka a naopak vyrazné klesl pocet
rodin v ngemnich bytech. Jesté v roce 1995 v nich Zilo 40 % doméacnosti, v roce 2005 takovych rodin
bylo jiZ pouze 25 %. Podle Davida Marka ze spole¢nosti Patria Finance v3ak za investicemi do vlastniho
bydleni nestoji jenom rostouci Zivotni drove, ae hlavné skutegnost, Ze v CR nefunguje trzni ngjemné.

BANKY

Zajen1o spotrebltelske Gvéry CSOB rostl

Kazdé tii minuty po cely lofisky rok poskytla néktera z pobocek CSOB spotie-
bltelsky aver. Klienti projevili o polovinu vétsi zgem o financovéani béznych
véci nez rok predtim. Objem finan¢nich prostredki, ktery klienti ¢erpali pro-
stiednictvim spotiebitelskych avéra CSOB vzrostl oproti roku 2005 0 52,3 %.
! Lidé s také v praméru pajcovali mnohem vySSi céstky. Nejvétsi poptéavku
=8 zaznamenali v bance tii dny pied Silvestrem — pgjcili 30 mil. K&, pramérng
130 tis. K& kaZzdému Zadateli. Primerné vySe poskytnutého spotiebitelského Gvéru se loni oproti roku
2005 zvysilao 40 % na 112 tis. Ké&. U Pajeky nalepsi bydleni piesdhla pramérnéa vySe Gvéru 200 tis. K.
Mody' s p#idélila J&T Bance rating CZ-2
Mezinarodni ratingova agentura Moody's Investors Service pridélila J& T Bance v rdmci své
narodni ratingové stupnice krétkodoby rating CZ-2. Agentura rovnéz potvrdila diive udgleny nérodni
rating dlouhodobych vkladi na Baal.cz i hodnoceni finaneni sily E+. VSechny ratingy maji stabilni
vyhled. J& T Banka je soucasti finanéni skupiny J& T. Zamgiuje se zefména na firemni investice, reality,
soukromé bankovnictvi, obchodovani a zagji&ovani servisnich sluzeb na veignych trzich.

Novi nka Ceské spozitelny: SERVIS 24 — START

Ceska sporitelna nabizi od ledna novou sluzbu SERVIS 24 — START pro Klienty, ktefi nemaji u
CS (et a chtgji mit prehled o svych produktech u deefinych spole¢nosti CS. Zarovei CS nasadila nové
funkenosti u sluzby SERVIS 24 — klienti mohou zménit parametry smlouvy o stavebnim sporeni, aktua-
lizovat osobni Udgje a sledovat transakeni historii u vkladovych i Gvérovych Géti stavebniho spoieni.
Firemni klienti vyuZivajici BUSINESS 24 ziskaji nové prehled o Uvérovych Uétech, mohou zakladat
vkladové G¢ty, vymeénovat si dokumenty s bankou a také vyuzivat napiiklad souhlasy s inkasem, trvalé
piikazy k Uhradg, k inkasu i k regulaci zistatku.

Pl atebni karty pro nlade

Postovni sporitelna je v sou¢asné dobe lidrem v poctu vydanych platebnich karet mladym klien-
tam. Vede pies 14 000 platebnich karet pro mladé lidi, coZ je nejvice na trhu. Mladi nyni predstavuji
témet 14 % z celkového poctu vech G¢td PS. Spotitelna proto pripravila pro mladé lidi systém riznych
vyhod, napiiklad vyhodné cestovni pojisténi nebo vydéni | SIC karty zdarma.

Kreditnich karet pzibyva rychleji nez debetnich
V CR roste mnohem rychleji pocet kreditnich karet neZ karet debetnich. Loni
na konci zati stoupl pocet kreditnich karet meziroéné o 56 % na 2,4 milionu,
zatimco pocet debetnich karet se zvysil 0 3,4 % na 6,5 milionu. S odkazem
na Udaje bank a splatkovych spolenosti o tom informoval feditel spolesnosti
MasterCard Europe pro CR, Slovensko a Polsko Jan Carny. "Ocekavame, Ze
do konce roku 2009 bude v CR pet milion: kreditnich karet," uvedl Carny. Ve stiedni a vychodni Evrops
roste pocet karet nejrychleji v Rusku, Polsku a CR. Vice platebnich karet na osobu neZ v CR je v Chor-
vatsku av Estonsku, na Slovensku je jgjich pocet srovnatelny.

Utraty u obchodnika kartanm Visa o 29 % vy3si

CeS utratili zarok kongici z&m 2006 kartami Visa u obchodniki 2,3 mid. EUR (64 mid. K¢&),
COZ je meziro¢né témei 0 29 % vice. Pomér téchto plateb k celkovym Utratam véetng vybéri z bankoma-
ta ¢ini 4,2 %, pramér u vSech zemi s kartami Visa je témei 11 %. Debetnimi kartami lidé u obchodnika
utratili 1,9 mld. EUR, coZ je témgt o tietinu vice. Kreditnimi kartami pak CeSi zaplatili zboZi za 143 mil.
EUR. Celkovy pocet transakci stoupl 0 29 % na 61 milion. Celkové vydaje drZitelt karet Visav CR
(platby zazboZi i vybér z bankomatil) se zvySily za uvedené obdobi 0 17 % na 12,3 mid. EUR.

Wist enrot zvySila poéet i objem hypoték
Hypotecni banka Wistenrot v lotiském roce poskytla 1262 hypote¢nich Gvéri, cozZ je o 67 %
vice nez v roce 2005. Objem poskytnutych hypoték piekrogil 1,4 mld. K& a meziro¢né stoupl o 62 %.

Hypo chce |etos zdvojnasobit poéet (vérd

Hypo stavebni sporitelna chce letos zdvojnésobit pocet nové poskytnutych Gvéra. Firma loni
poskytla 2766 Uvéri ve vys 517 mil. K¢ a celkové udélila 16 500 Gvéri v hodnoté 2,5 mid. K¢.
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Zpr ava Gart ner

Gartner odhaduje, Ze do roku 2010 bude zaslano
asi 2,3 bilionu SMS zprév. NejdynamictéjSim
regionem bude oblast Asie/Pacifiku, druha bude
Severni Amerika. Pro zdpadni Evropu Gartner
predikuje pocet zaslanych zprév na 213 miliard.
Citi bank ma skenovaci

pracovi St é od AutoContu

Spolecnost AutoCont CZ nasadila systém pro
skenovani a vytézovani ru¢né psanych dat z
formulaia ve spolecnosti Citibank. Tento projekt
povede k digitalizaci dokumentti ak jejich dalSi-
mu zpracovavani v ramci spolecnosti Citibank.

ReSeni ProScan

od Ti et oEnat or

Mezi globdni reformy, které jsou dasedkem
vzestupu terorismu, patii zakony nafizujici pris-
né monitorovani finan¢nich transakci s cilem
odtiznout teroristické skupiny od pristupu k
financim. Severskéa banka Handel shanken vyuzi-
véa proto feSeni ProScan od spole¢nosti TietoEna-
tor, které umoziuje dodrzovat sankéni nafizeni
drive, neZz se stanou povinné. ReSeni ProScan
umoziiuje automatizované skenovani a filtrovani
plateb a zdznami o z&kaznicich v rediném case a
Ize tak vyhovét mezindrodnim i domécim regu-
latnim opatienim pro identifikaci podezielych
platebnich transakci. Automatizovany proces
eliminuje pochybeni lidského faktoru a sniZuje
manudni administrativni préci. Jednoduché
uzivatelské rozhrani umoziuje specidné vysko-
lenym zaméstnanctim banky provéiovat podezie-
|é transakce a prijimat okamzita opatieni. Pro-
Scan zahrnuje funkci kompletni Gdrzby dat a
uzivatelem definovatelna pravidla pro skenovani,
pracovni a eskaladni postupy a webové rozhrani,
které umoziuje kontrolu podle jménai adresy.

POZVANKA
Pozvanka pro &tenate
BANKOVNI CTVI

E B SdruZeni organizatori bankov-
nich sportovnich akci
(SOBSA) zve véechny ¢étendre
| casopisu  BANKOVNICTVI
B do piekrasného prostiedi area
| |u sportu v Bystiici nad Pern-
&tejnem, kde se miZe sportov-
né vyZzit opravdu kazdy. Sou-
tézivé typy s mohou vybrat
SoutéZ o nejvSestrannéjsi sportovni dvojici ces-
kého penéznictvi (v ngjSirSim slova smyslu), pro
ostatni zéjemce budou pripraveny rekreacni
turngje. Vitani budou i Ti, ktefi se spokoji s roli
divéka nebo si vyberou jen nekteré z moznych
aktivit, které nabizi aredl sportu a okoli. Ubyto-
véani a stravovéni je natakové Urovni, Ze by m¢lo
uspokojit i naro¢ngjsi klientelu véetné rodin s
malymi détmi.

Ucastnické poplatky zahrnuji jen cenu za ubyto-
véani astravovani. Prongjem sportovi&’, kde
budou probihat vypsané soutéZe a turnaje, hradi
SOBSA z vlastnich prostredki. Tak nevéhejte a
prihlaste se v¢as. VSichni organizétori se t¢Si na
setkani s Vami.

Uzavérka piihlasek jeve étvrtek
29. biezna 2007. BliZsi infor mace najdete
na webové strance www.sobsa.cz.
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Wistenrot |oni pdgjéila na bydleni 4,5 md., Ké

Stavebni sporitelna Wistenrot poskytla v loniském roce Gvéry na bydleni v rekordni vys 4,5
mld. K¢&. Jeto o 51 % vice nez v roce 2005. Na financovani oprav, rekonstrukci a modernizaci bytovych
domi smerovaly Uvéry za 2,8 mid., v piedchozim roce to bylo 1,1 mid. K¢.

V Makru bude mozné pouzivat platebni karty

Makro se chysté déle zlepSovat podminky pro své zékazniky. Od poloviny roku budou moci
platit platebni kartou, coz zatim nebylo mozné. Kromé toho si budou podnikatelé moci piimo v prodejné
pujcit penize u banky, siednat pojisténi nebo uzaviit leasing. Napsalato Mladé fronta Dnes.

CMBS loni pgj éila na bydleni vic penéz

Ceskomoravska stavebni sporitelna (CMSS) loni zvySila objem poskytnutych Gvéra i pocet
uzavienych smluv o stavebnim sporeni. Na bydleni lidem pijéila téméi 23 mid. K&, coZ je meziroéné o
11 % vice. Stavebni spofeni s u CMSS loni zaloZilo 305 081 lidi, meziroiné o 19 000 vice.

Vol kshank: bezpl atnd anal yza vyhodnocovani rizik

Volksbank CZ zagala nabizet bezplatnou analyzu vyhodnocujici ménové a arokova rizika, kte-
rym mize byt podnik vystaven. Nabidka plati od 12. ledna a je uréena sttednim a menSim firmam s
ro¢nim obratem do 150 mil. K¢.

Uzi vatel i tel efonni ho bankovnictvi &vrt mlionu

V lednu presahl pocet uzivatelt telefonniho bankovnictvi Postovni sporitelny ¢tvrt milionu lidi.
Pocet klientd, ktefi vyuzivaji telefonni bankovnictvi PS, vzrostl v porovnéni s predchozim rokem o 17
%. ,, Max Phone PS dosahl dalsi zajimavé mety — v soucasnosti ho mé uz kazdy ctvrty klient s beznym
Uctem,* prohlasil Jiti Vik, feditel distribuce Potovni sporitelny.

Nabi dku CMBS nové dopl fuj i produkty PS

Ceskomoravska stavebni sporitelna rozsitila ve spolupréci s Podtovni sparitelnou (PS) od zasét-
ku roku svou nabidku o bankovni produkty PS. Produktové portfolio, s nimz dnes finanéni poradci
CMSS prichézeji za svymi klienty, vedle spofeni s vyhodnymi Gvéry na bydleni, penzijniho pripojigtsni,
podilovych fondi ¢i pojisténi Gvéru a sporeni zahrnuji i spotiebitelsky Uvér abézny Geet.
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Banky neporusSily pfedavanim udaja Swiftu zakon

Ceské banky neporusily zékon, kdyZ predavaly do zahrani¢i a konsorciu Swift osobni Gdaje
Klienti v rdmci z&znami o mezibankovnich transakcich. Uvedl to predseda Uradu pro ochranu osobnich
Gdajt Igor Némec. Uiad nekteré banky kontroloval v souvislosti stim, Ze Swift do USA poskytuje infor-
mace o bankovnich operacich evropskych penéznich Ustavi, coz je podle experti v rozporu s evropskou
smeérnici o ochrané osobnich Udgji. Tato spolecnost se sidlem v Belgii tak ma podle Némce odpovédnost
za to, Ze data predava americkym Giadim, které je poZzaduji v ramci boje proti terorismu. Pres Swift se
uskutecnUJe podstatna ¢ést mezinarodnich pI ateb a existuje podezieni, Ze ¢islajsou piedavanai CIA.

CS KB a CSOB reaguj i Skody po orkanu Kyril

mn Ceska sporitelna se rozhodla prispét na likvidaci Skod, které v CR zpiisobil orkén Ky-

neziskovym organizacim. Pro klienty—fyzické osoby pripravila CS prvni pomoc ve
§ forme specidlniho preklenovaciho Gvéru, ktery Ize vyuZit k financovani népravy skod
po dobu, nezZ jim pojistovny vyplati pojistné plinéni. Pro klienty z fad drobnych podni-
katelts a mikrofirem ma banka zvyhodnény kontokorentni ivér do 1 mil. K& se sniZzenou Urokovou saz-
bou. Zamgstnanci Finanéni skupiny CS mohou dostat finanéni dar do vy3e 50 tis. K&.

Komer¢ni banka se rovnéz rozhodla reagovat na situaci zpasobenou orkanem Kyrill a vyjit
vstric ob&anam i podnikatelim, ktefi byli postiZeni touto nic¢ivou vichtici, a pripravila nabidku vyrazng
zvyhodnénych Gveéra, které umozni okamzité feSeni havarijni situace i piipadnou rozséhlejsi rekonstruk-
ci poni¢enych nemovitosti. Banka nabizi i individualni splatkovy kalendat. KB rovnéz usnadni pristup k
penézim vazanym na terminovanych a sporicich G¢tech a nabizi klientam mimotédny vybér bez poplat-
ku. Pro mésta a obce postiZené vichrici banka nabizi nulové poplatky za vyhodnoceni arealizaci Gvéru.

Vdem, kteii byli postiZzeni orkédnem Kyrill, umoZziiuje CSOB ieSit vzniklou havarijni situaci
prostiednictvim CSOB Paj¢ky na lepsi bydleni. Diky vyhodnému spotiebitelskému Gvéru tak 1ze ziskat
bez zgjisteni az 600 tis. K& a financovat pripadnou rekonstrukci poni¢enych nemovitosti za vyhodnou
urokovou sazbu 6,9 % p.a. AZ do konce Unora je poplatek za zpracovéni zdarma.

rill, ¢astkou 10 mil. K¢&. Jde o rychlou finanéni pomoc na Uklid Skod obcim, méstim a
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PRAHA 1.2.2007, Konferencni centrum CITY, Na Strzi 60
BRNO 8.2.2007, Grandhotel Brno, Benesova 18 - 20

Semindr je organizovan pod odbornou zastitou: P .

= Petra Gandalovice, Ministra zemédélstvi ) artneri

= (esko-Belgicko-Lucemburské smiSené obchodni komory v (R (C ot
Commercein the

Informace: WWW.CONPro.Ccz

Czech Republic
Excellence
in finance

ZE ZAHRANI CI

SB: d obal i zace maze
zrychlit rast p#ijmi
Postupujici globalizace by mohla v pristich 25
letech urychlit rast primérnych piijma, ktery by
mohl byt vyrazngj§i nez v piedchozim, stejngé
dlouhém obdobi. Ve své prognéze to uvedla
Svétova banka. Ustredni roli by podle ni mgly
hrét rozvojové zemg. Velmi vSak bude zéleZet na
tom, jak bude globalizace postupovat a jakou
bude mit podobu. Pokud nebude vedena obeziet-
ng, mize byt doprovodnym jevem rostouci ne-
rovnost prijma a pripadné negativni dopady na
Zivotni prostiedi. Podle zpravy "Globdni ekono-
micky vyhled 2007: Rizeni dal&f viny globaliza-
ce" dosdhne rast rozvojovych zemi letos v pra-
méru 7 %. V dalSich dvou letech se zigjmé zpo-
mali, podle SB to ale nebude o mnoho. Pravdé-
podobné se bude nadde pohybovat nad 6 %.
Pokud se piedpoklady SB naplni, rozvojovy svét
by v pristich dvou letech vykazoval zhruba dva-
krét tak silny rast, jaky se ogekava ve vyspélych
zemich, kde by m&l v praiméru ¢init 2,6 %. Glo-
béni ekonomika mela loni hodnotu 35 bil. USD
(asi 738 bil. K¢&). Pokud se na pristich 25 let
vezme v Gvahu neutrdlni scénéf, ktery nepocita s
katastrofami, ae ani s priliSnym optimismem,
mohla by se hodnota globalni ekonomiky na
vystupu HDP v roce 2030 zvySit na vice nez
dvojnasobek, resp. na72 bil. USD.

Vétrna bouze zpusobil a
Skody az za 8 nmld. EUR
Skodly, které ve tretim lednovém tydnu zptisobila
v n&kolika evropskych zemich véetné CR vétrna
boute, se budou ziejmé pohybovat v rozmezi 4
az 8 mld. EUR. Uvedla to americka spoleinost
AIR Worldwide, ktera za zabyva modelaci rizika
pii katastrofach. "Zimni boure Kyrill je ngjhorsi
bouri, kterd Evropu zasahla za osm let," citovala
agentura Reuters Petera Daileyho, ktery se v této
organizaci zabyva vyzkumem atmosféry.

H avni hrozba

pro svétovou ekonom ku

V letodnim roce by HDP eurozény m¢l vzrist asi
0 2 %, uvedl prezident ECB J.C. Trichet. Hlavni
hrozbou pro svétovou ekonomiku piitom podle
ngj zastavaji inflacni rizika. Nebezpesi predsta-
vuje také mozny kolaps katarského kola jednani
o liberalizaci svétového obchodu. Trichet fika, ze
ekonomika eurozény si vede 1épe, nez se ¢ekalo,
potiebuje vSak strukturdni reformy a zvySovani
produktivity. V tom EMU zaostava za USA.
Ekonom cké f érum

v Davosu skoneéil o

LetoSni Svétové ekonomické férum v Davosu
véera skoncilo emociondnimi vyzvami k pomoci
ngichudSim zemim svéta. P&tidenni férum pri-
neslo rovnéZz nadéje na oZiveni rozhovori o
liberalizaci svétového obchodu a ukézalo odhod-
l&ni k boji s globalnim oteplovanim. Skupina
zhruba 30 ministri v Davosu v sobotu souhlasila
s obnovenim rozhovori o liberalizaci svétového
obchodu v ramci Svétové obchodni organizace
(WTO). Pro jednéni v3ak nebyl stanoven Zéadny
¢asovy harmonogram. Britsky premiér Tony
Blair v Davosu vyslovil nézor, ze ngjvétsi ekono-
mické mocnosti ve skupiné G8 by se n¥ly do-
mluvit na opattenich proti nepiiznivym zmendm
klimatu. Blair prohlésil, Ze od némeckého pied-
sednictvi této skupiny ocekava piislusné kroky k
dohodg, jez by v pri&tich letech nahradila soucas-
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KAPI TALOVY TRH
Data o obj emu spravovanych cennych papira

Clenové AKAT poskytujici sluzby custody publikovali nové étvrtletni informace o objemu spra-
vovanych cennych papirt a poctu transakci s nimi. Ke konci 4. ¢tvrtleti 2006 dosdhla celkova hodnota
cennych papira ve sprévé 1171 mid. K& a zatoto ¢tvtleti bylo provedeno 63 245 vyporédacich transakcei.

V maj etku &l end AFAM CR byl o 147,6 nd. Ké&

Ve 4. ¢tvrtleti 2006 doSlo k prirastku majetku otevienych podilovych fondi ¢lent Asociace
fondt a asset managementu témei 0 5 mid. K¢ (ze 142,6 mid. k 30. 9. 2006 K¢ na 147,6 mid. K¢ k 31.
12. 2006). Ve 4. étvrtleti byly uskutecnény prodeje podilovych listia ve vysi 11,6 mid. K& a zpétné odku-
py ve vys témeéi 9,9 mid. K¢&, coz znamenalo Cisté prodeje podilovych listt ve vysi 1,7 mid. KE. Negjvys-
§i priliv prostredki zaznamenaly opét fondy fondu s Cistymi prodeji ve vys pres 1 mid. K¢ (to je zpiso-
beno tim, Ze fada zgjiSténych fond je strukturovana pravé jako fondy fonda a figuruji tak v této katego-
rii), nasledovaly je fondy pengzniho trhu (+556 mil. K¢), fondy smiSené (+369 mil. K&) a akciové fondy
(+301 mil. K¢&). Naopak zpornych ¢istych prodejti doséhly dluhopisové fondy ve vys —582 mil. K¢.

Nové produkty prazske burzy

Burza cennych papira Praha dnes zah§jila obchodovéani se ¢tyfmi sériemi tzv.
single stock futures a vyrazné tak rozsitila nabidku derivatovych produkti.
Nabidka derivéti prazské burzy se rozrostla o dalsi dvé podkladové aktiva.
Burzovni vybor pro burzovni obchody schvadlil vypsani futures kontrakti na
| dvé emise obchodované v elitnim segmentu SPAD. Jednéd se o tfimésiéni a
Sestimesieni kontrakty na emisi CEZ a ERSTE BANK. Viibec poprvé v histo-
rii tak bude mozné v Praze obchodovat s tzv. single stock futures kontrakty. Futures kontrakty, jejichz
podkladovym aktivem je emise CEZ ponesou ndzvy CEZ FUT MARO7 respektive CEZ FUT JUNO7 s
ohledem na dobu své splatnosti. Maximé ni dovolené rozpéti kotace (spread) bylo stanoveno na 20 K¢ a
multiplikétor na 100. Cinnost tviirce trhu bude vykonévat spolesnost Patria Finance. Kontrakty jejichZ
podkladovym aktivem je emise ERSTE BANK budou v kurzovnim listku vedeny pod ndzvem ERBA
FUT MARO7, resp. ERBA FUT JUNO7. Maximalni dovolené rozpéti kotace (spread) bylo stanoveno na
30 K& amultiplikétor &ini 100. Cinnost tvarce trhu budou vykonavat Ceska sporitelna a Patria Finance.

AKAT: Pzevaha zahrani énich investorda vzrostla

Zahrani¢ni klienti zvySili loni v poslednim ¢tvrtleti objem portfoliovych investic v tuzemskych
cennych papirech o vice neZ pétinu na 376,6 mid. K& v porovnani s prededym &tvrtletim. Cedti investofi
ve stejném obdobi navysili objem investic v tuzemskych cennych papirech zhruba o 6 % na 277,6 mid.
K¢. Vysledky poskytla Asociace pro kapitaovy trh (AKAT). Zahrani¢ni klienti byli také mnohem aktiv-
n¢jSi ave sledovaném obdobi vykézali 47 045 obchodt, zatimco doméci investori jen 1920.

Cyrrus zpétinasobil objem obchoda s certifikaty

Brnénskéa maklérské spolecnost Cyrrus loni zobchodovala na némeckém trhu investiéni certifi-
kéty v hodnoté piesahujici 85 mil. EUR (2,3 mid. K¢&). V porovnani s piedchézejicim rokem, kdy objem
obchodi ¢inil 17,2 mil. EUR (483,3 mil. K¢&), tak jde témer o pétindsobny narist.

Real itni fondy pro drobné investory uz |etos?

Cedti drobni investoti by se mohli do¢kat moZnosti uloZit penize do realitnich fondd v letodnim
roce, vétSi rozvoj nastane za dva az tii roky. Na seminéii ¢asopisu Stavebni férum a Asociace pro rozvoj
trhu nemovitosti to ekl generdni manaZzer Asociace fondii a asset managementu Martin Hanzlik. Legis-
lativni problémy kolem vzniku téchto fondi se podle jeho vyjédieni fesi.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

Poj i Sténé Skody po orkanu pzekrodily 1 md. Ké
Zé&kaznici tuzemskych poji&oven nahlésili do 25. ledna po orkanu, ktery v minulych dnech radil
na vétding Gzemi republiky, 42 700 Skod za 1,06 mid. K&. Informoval o tom tajemnik Ceské asociace
pojid’oven Tomés Sikora s tim, Ze podle odhadi bude celkem pies 46 000 Skod za vice nez 1,3 mid. K&.
Poj i§\t:ovny zatim neocekavaji, Ze by se katastrofa mgla vyrazngji projevit v jejich hospodaieni.
V CR pzi byvaj i pzipady pojistnych podvoda
V Ceské republice rostou pripady pojistnych podvodi. Nejeastéjsi jsou podvody s pojist-
kami automobild, nové pribyvaji podvody v oblasti kalamit a sebeposkozovani. Podle
ministerstva spravedinosti prudce roste i pocet odsouzenych za pojistné podvody. Zatim-
co v roce 1998 bylo odsouzeno osm lidi, v roce 2005 to bylo jiz 433 osob. Uvedla to
televize Nova. Podle mluvéiho pojistovny Kooperativa Marka Vicha se pocet odhae-
nych pojistnych podvodi v Kooperativé loni zvySil meziroiné o 80 %. Statistiky Ceské
pojistovny ukazuji, Ze se poget odhalenych podvoda loni zvysil na 1175 z 921 v roce 2005 a 609 v roce
2004. CPtak zachrénila 310 mil. K¢&. Doméci pojistovny se chtéji pred pojistnymi podvody chrénit vza-
jemnym informovanim o podvodnicich. Evidence podvodniki, ktera se musi jesté uvést do souladu s
legislativou a ochranou dat, by mohla zasit fungovat jiZ letos. Odbornici odhaduji, Ze rotné na celém
svété podvodnici ziskaji od poji&’oven 14 % z vyplacenych ¢éstek.

CBW PPF zvazi osud spol e¢nosti Callin

Finan¢ni skupina PPF mozna uzavie firmu Callin, ktera nabizi poji&ovaci produkty a patii do
jgif skupiny. Informoval o tom tydenik Czech Business Weekly (CBW). Podle n&j budou o osudu firmy v
nejbliZSich tydnech jednat manaZeti PPF a zéstupci Ceské pojigovny. Taje deefinou spoleinosti PPF.

ny Kjotsky protokol. Ugastnici ekonomického
fora v Davosu se zabyvali i ryze politickymi
otézkami. lzraglsk& ministryné zahrani¢i Cipi
Livniova a palestinsky prezident Mahmud Abbés
naptiklad prislibili obnovu mirového Usili.

Rai ffei sen slavi 20 |et

ve st #edni Evropé

Rakouské finanéni skupina Raiffeisen v téchto
dnech davi 20. vyroéi zahgjeni svého pisobeni
ve stiedni a vychodni Evropg. Pravé pied 20 lety
zalozila decefinou banku v Mad’arsku, nyni na 16
trzich tohoto regionu obsluhuje vice nez 11,7
milionu klienta. , Do Madarska jsme vstoupili
dlouho pred tim, nez se zmenil politicky systém
ve vychodni Evropé. Bylo to jako skok do ledové
vody,” uvedl generalni feditel Raiffeisen Interna-
tional Herbert Stepic. Po poalitickych zmenéch na
pielomu 80. a 90. let pokracovaa skupina Raif-
feisen v regiondni expanzi. V roce 1991 byly
zalozeny Raiffeisen Bank Polska a slovenska
Tatrabanka. Do roku 1998 vznikly banky v CR,
Bulharsku, Chorvatsku, Rusku a Rumunsku,
posledni nové zaloZenou bankou byla dcefina
spolednost v Srbsku v roce 2001.

Anal yza trhu zemi CEE
Zem¢ stiedni a vychodni Evropy (CEE) patii v
poslednim desetileti v oblasti mezindrodniho
obchodu jednoznagné mezi neuspesngjsi. V
pribéhu minulych deseti let dokézaly témer
zdvojnasobit svij podil na trhu celkové svétové
poptavky importu na 4 %. Podobné ptisobivy
rast byl rovnéz zaznamenén u jejich podilu na
celkovém importu pavodnich ¢lenskych zemi
EU (EU15). Nyni se zem& CEE podil€ji na cel-
kovém importu evropské patnactky 8 % a stavaji
se klicovym vyrobcem pro ,, starou” Evropu. Tyto
vysledky prichézeji v kontextu Gspesnych hlubo-
kych strukturdlnich zmén v téchto zemich, fika
analyza sektoru trhti CEE zemi, ktera provedla
New Europe Research Network skupiny UniCre-
dit Group. V posledni dobé prodélay zemé CEE
transformaci své mezindrodni specidizace a
struktury vyroby — od tradi¢ngjSich sektora sme-
rem k nové mediunvhigh-tech vyrobg. V letech
19952005 ziskaly tyto zem& nové konkurencni
vyhody ve vyrobnich sektorech vyZadujici tech-
nologické know-how, napiiklad vyroba doprav-
nich zarizeni a elektrickych a optickych zaizeni.
Novi nka od UNI QA

Nejvétsi rakouska pojisovna UNIQA testuje
noveé pojisteni vozidel — vySe pojistného se sta-
novuje podle ujetych kilometrii, které méii spe-
cidni ,Navi-Box* zabudovany do auta. Techno-
logicky jde o kombinaci satelitni navigace a sité
mobilnich telefond. Hlavnim motivem zavedeni
Navi-Boxi do 300 testovacich vozidel byla sna-
ha prizpasobit pojistné podle jgich skutesného
provozu na rakouskych silnicich. Systém vsak
disponuje dalSimi bezpecnostnimi prvky jako
automatické vyvolani poplachu v piipadé havé-
rie, piipadné nouzové tlatitko k privolani pomo-
ci. Pokud se v testech novinka osvédei, ma byt
zavedena v Rakousku plosné od podzimu.

Vi enna | nsurance G oup

vybrala o 17 % vice

Skupiné Vienna Insurance Group, j€jiz souéasti
jsou v CR Kooperativa a Ceska podnikatelska
pojistovna, vzrostlo v roce 2006 podle piedbéz-
nych vysledki predepsané pojistné o 17 % na
6,12 mid. EUR (171,2 mld. K¢). Zisk koncernu
pied zdanénim se meziro¢né zvysil na 315 az
320 mil. EUR z predlonskych 240 mil. EUR.
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General i vybrala loni na pojistnémo 15 %vice

Pojisfovna Generdli vybralaloni na pojistném 6,4 mid. K&, coZ bylo o 15 % vice neZ ptedloni, a
je v predpisu pojistného patou nejvétsi pojistovnou na ceském trhu. V nezivotnim pojisténi predepsala
Generali pojistné 4,4 mid. K¢ (+10 %), v Zivotnim pojisténi ¢inil predpis pojistného 2 mid. K& (+26 %).
Poj i Stovna CS |oni vybrala na pojistnémvice

Pojistovna Ceské spotitelny vybrala v roce 2006 na pojistnem 4,4 mid. K¢, coZ bylo o 81 %
vice nez predloni. Pramérné zhodnoceni pengz klienti PCS doséhlo 4,35 %. Produkty flexibilniho Zivot-
niho pojisténi Flexi zaznamenaly zhodnoceni vloZenych penéz od 3,6 do 4 % podle stéati pojistné smlou-
vy. U jednorézové placeného kapitdlového Zivotniho pojisteni ¢inilo zhodnoceni od 3,4 do 54 %. V
investicnim Zivnostnim pojisténi Flexi invest predstavovalo zhodnoceni ve Stabilnim investicnim pro-
gramu 2,4 %, Dynamickém programu 1,3 % av Akciovém programu 3 %.

ZruSen pziplatek za p#ipojiSténi kurzovych rizik

Stétni Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost (EGAP) zrusila pifplatek za pripojisteni kur-
zovych rizik. Pojistné za pojisténi se stétni podporou tak zlevnilo 0 10 %. Velka vétSina klientd si toto
piipojisténi sednavala, nebot’ bez n&j by byla vystavena riziku pohybu kurzu mezi korunou a cizi mg-
nou. Toto riziko nyni pIné prechazi na EGAP a je kryto zékladnimi pojistnymi sazbami. Pro klienty
pojistovny to znamend, Ze v pripadé pojistné uddosti jim EGAP vyplati v korunach stejnou ¢astku,
jakou by dostali pii vyplaté v cizi méng. Bez pripojisténi platil kurz stanoveny v pojistné smiouvé nebo
kurz CNB platny v den podpisu pojistné smiouvy.

UNI QA i novoval a FI NANCE LI FE

UNIQA pojisovna reagovala na zvyseny zgjem klienti o investicni Zivotni pojisténi a optimali-
zovala sviij produkt FINANCE LIFE. Upravy se tykaji zejména rizikovych slozek pojisténi a ¢ini ho
oproti jinym finanénim néstrojim na trhu jedinecnym, konkrétné piipojisténi Grazu a dennich davek v
pracovni neschopnosti. Dal i novinkou je omezeni rizika klienta z finalniho poklesu akciovych trhi.

Progres realizuje zvySeni zakladniho kapitalu

Dne 20. ledna zapsal Méstsky soud v Praze rozhodnuti o navySeni zékladniho kapitdu CSOB
Penzijniho fondu Progres o 70 mil. K&. K tomuto kroku vedlia jediného akcion&e fondu, kterym je
(CSOB, potieba zajistit Progresu finaneni zdroje na rozvoj podnikani. CSOB PF Progres vyda 70 kusi
novych kmenovych akcii v zaknihované podobg, zngjicich na jméno, pricemz kazda z nich bude mit
jmenovitou hodnotu 1 000 000 K¢&. Z pavodnich 50 mil. K¢ se tak zékladni kapitdl zvedne na ¢astku 120
mil. Nové akcie budou splaceny penézitymi vklady.

LEASI NG A FACTORI NG

Factor|ngovy sektor bilancoval rok 2006

Factoring potvrdil i loni trend rastu, ktery trva prakticky nepretrzit¢ od jeho
vstupu na ¢esky finanéni trh v roce 1991. Odbornici navic soudi, Ze se nové
obchody uzaviené v pribehu roku 2006 déle zhodnoti |etos a objem factorin-
govych transakci poroste dale pomérné vysokym tempem. V meziro¢nim
porovnéni vzrostl celkovy objem transakci vykézanych factoringovymi fir-
mami, ¢leny Asociace factoringovych spolecnosti, o 25 %. Tento vysledek

potvrzuje, Ze trh jesté neni zcela nasycen, jinak totiz obvykle plati, Ze v ros-
touci ekonomice jsou aternativni finanéni produkty vystavovany vétsi konkurenci zejména ze strany
bank a jejich rast se zpomaluje. Zmingny rast o 25 % predstavuje v absolutnich ¢islech zvySeni obratu
postoupenych pohledavek z 83,8 mid. K& v roce 2005 na loiiskych 104,8 mid. K.

Factoring v CR pzekonal dal $i netu

Podle Udaja za rok 2006 s factoringova spolecnost Transfinance udrzela pozici dlouhodobé
jedni¢ky v oblasti financovani zahrani¢nich pohledavek a obratem 27 mid. K& vyznamné prispéla k
premiérovému pokoieni hranice 100 mid. K¢ obratu za celé odvétvi. Transfinance ovléda 25,8 % doma
ciho factoringového trhu. Jeji celkovy obrat v porovnani s rokem 2005 znamené navy3eni 0 5 mid. K¢.

PojiSténi u CAC LEASING A RENAULT LEASI NG

Klienti leasingové spoletnosti CAC LEASING i jgji dcefiné spoleénosti RENAULT LEASING
CZ mohou od zatétku |letodniho roku vyuzit pojisténi schopnosti splécet, ato jak u leasingu, tak i Gvéru
na novy nebo ojety automobil. Pojidténi je ur¢eno pro osoby samostatné vydélecné ¢inné a zaméstnance.

Levnad pdj &ka na bydleni od Cetel em

Cetelem prichézi s nabidkou levné flexibilni pajeky na bydleni, kterou mohou nyni klienti ziskat
s vyhodnou Urokovou sazbou od 6,5 % p.a. a dobou splatnosti az 10 let. Pij¢ka rovnéz umoziuje meénit
délku splaceni avysi splétky v prabghu spléceni Gvéru. Tato mimorédna nabidka plati do konce Gnora.

Z anonymich vkl add SR
ziskalo 1,24 md. Sk

Slovensko ziskalo z anonymnich vkladi loni do
konce roku 1,24 mid. Sk (995 mil. K¢). Penize z
téchto G¢th musely komeréni banky pievést do
stétnich finan¢nich aktiv nejpozdéji do konce
prosince. Jesté loni ministerstvo odhadovalo, ze
z anonymnich vkladi ziska 1 mid. korun. Vkla-
datelé o svoje penize neprijdou, pokud se béhem
péti let o ng prihl&si. Pokud tak neugini do konce
roku 2011, penize propadnou ve prospéch statu.

SB: Ekononi ky novych

zem EU | etos zpomali

Nové zem& EU ve stredni a vychodni Evropg
¢eka letos mirné zpomaleni rastu z vysokych
Urovni lonského roku. Inflace v regionu se nao-
pak zvysi, uvedla ve zpravé o novych zemich EU
Svétova banka. "V CR a Polsku sice zistava
inflace pod kontrolou, jiné zemé s ni vSak zapa-
s, uvedla SB. Podle ni letos, zeména v CR a
Mad’arsku, ovlivni inflaci dopady zvySeni regu-
lovanych cen nebo dani. Inflaéni tlaky by vSak
mohl zabrzdit nedévny prudky pokles cen ropy,
uvedl ekonom SB pro region Thoams Laursen.
Nova pozice v Gtigroup
Jedna z neimocngjSich Zen na Wall Street, fi-
nan¢ni feditelka Citigroup Sallie Krawcheckov,
se v nejvétsi americké bance vraci ke své diivejsi
préci a povede divizi spravy majetku. Citigroup
uvedla, Ze Krawcheckova (42) ¢asem nahradi
Todda Thomsona (45), ktery odchazi kvili jinym
zgmam. Robert Druskin, ktery je provoznim
feditelem Citigroup od minulého mésice, povede
divizi, dokud banka nengjde nového finan¢niho
reditele. Krawcheckova je negjvySe postavenou
Zenou v Citigroup a je povaZzovana za moznou
budouci generdni reditelku banky. Nyni se vraci
na misto, které s s Thomsonem vymenila v
listopadu 2004. Divize spravy majetku v Citi-
group zahrnuje privéatni bankovnictvi, maklé&stvi
Smith Barney afinanéni analyzy.

AEGON na rumunském trhu

Pojistovna AEGON se dohodla s patou nejvetsi
rumunskou bankou Banca Transilvania na zalo-
Zeni spolecného podniku. Novy penzijni fond, ve
kterém budou mit obé spolecnosti 50% podil,
vznikne v |é&& 2007 a po¢atkem roku 2008 by se
mél zapojit do chystaného systému povinného
penzijniho pripojisténi. Vedle penzijniho fondu
zalozi AEGON v Rumunsku i samostatnou Zivot-
ni pojistovnu, ktera bude prostrednictvim distri-
bu¢ni sité banky nabizet pojistné produkty pod
spolecnou znagkou.

Cena zl ata nej vys

za pét a pal mésice

Cena zlata 25. ledna opét rostla a vy3plhala se na
nejvysSi hodnotu za pét a pal mésice. Investori
nakupovali Zluty kov v osekévéni dalSiho pokle-
su dolaru a rastu cen ropy. Nahoru na nékolika-
mesi¢ni maxima zamitily i dal§i vzécné kovy. V
z&véru londynského obchodovéni se cena zlata
zvySilao 10,52 na 652,30 USD za troyskou unci.
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