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Koruna a CNB: odhad | osiskych Skod

Koruna nezlobi jenom exportéry. Posi-
lovéni ¢eské meény dopada i na bedra centralni
banky. Pfi zméné kurzu koruny se méni koruno-
vé hodnota devizovych rezerv. Cim je koruna
silngjsi, tim mensi hodnota je eur adola-
ra drzenych CNB. A loni se ¢eska ména
ginila. Vaci euru posilila o 5,2 %, na
dolar ziskala dokonce 15,5 %.

Hrubé propocty, zohlediujici
skladbu devizovych rezerv, ukazuji, ze
ztréta z precenéni devizovych rezerv by
se mohla vySplhat na 60 az 65 mld. K¢.
Predioni se naopak podatilo Ceské né&
rodni bance na zmén& kurzu koruny

vydélat 8,7 mid. K¢&. Ceska ména sice posilila

vici euru 0 4,9 %, nadolar ae ztratila 9,9 %.
Devizové rezervy vSak nepiedstavyiji
hotovost, ale cenné papiry. Jgjich vynos by mgl
CNB loni zgjistit zhruba 20 mid. K& Nadruhou
stranu CNB provédi sterilizatni operace, t].
stahuje z trhu likviditu formou repo operaci.

Celkovy hospodéisky vysledek Ceské
narodni banky v lonském roce by mohl piedsta-
vovat ztrétu pres 50 mid. K& Na konci roku
2005 dosahovala neuhrazend ztréta CNB z mi-
nulych let 126 mld. K¢.

Koruna je podle vétSiny progn6z od-
souzena k posilovani i v dalSich letech.
Ztréty vyplyvgjici ze sniZzeni korunové
hodnoty devizovych rezerv by se pti
jelich naplnéni ddle prohlubovay. Tyto
ztréty lze vnimat jako cenu za stabilitu
ceské ekonomiky.

Operacemi na devizovém trhu se tu a
tam CNB pokousi (&i spiSe pokousela)
zklidnit korunu v dobach vyrazngjSich vykyvi.
Prozatim ale neni pfiliS jasné, jak bude tento
problém nartstajici kumulované ztrdty CNB
feSen. Mozné by nebylo na Skodu trochu vice
komunikace k tomuto tématu ze strany CNB.
Tieba by to vyvrétilo zbytetné dohady ... a
pEisti rok bych nemusel psét tyto radky.

David Marek,
Patria Finance

Néklady na tyto operace se loni mohly pohybo-
vat mezi 9 a10 mld. K¢.

EKONOM KA
Hanpl : silné& koruna brani rdstu urokovych sazeb

Siln& koruna v souasnosti bréni i ristu Grokovych sazeb. Clen bankovni rady CNB Mojmir
Hampl pro agenturu Reuters uvedl, Ze neni naklonén snizeni Urokt. Posilovani mény Hampl vnima
"méné dramaticky nez nekteri kolegové", protoZe je soucasti konvergenéniho procesu a exportéfi se se
silnou ménou naugili Zit.

Schodek bézneho Gétu v listopadu 11,1 md. K&

Schodek b&zného G¢tu platebni bilance se v listopadu vyrazné snizil na 11,1 mid. K¢ z #{jnového
deficitu 26,2 mid. Ké&. Od zacétku minulého roku ¢inil v listopadu kumulovany schodek 134,9 mid. K¢.
Prebytek obchodni bilance v listopadu proti predchozimu mésici vzrostl o 2 mld. na 6,4 mid. K&.

Levnéj Si pzevody v mezi bankovni m pl at ebni m styku
Ceské narodni banka od pocétku roku sniZila poplatky za vyuzivani systému Cer-
tis, jehoZ prostiednictvim se v CR provédsji veskeré prevody v eskych korunéch
mezi penéznimi institucemi. Centrani banka napiiklad snizila poplatky za transak-
ce provedené v no¢nich arannich hodinéach, ato na 22 halé z 25 hal é, resp. na
40 z 65 haéi. Levngjsi poplatky jsou od lednai v ostatnich ¢asovych pasmech,
kdei u téch nejdrazsich klesly na 100 z 200 K¢&. Poplatky za vyuziti systému Cer-
tis jsou odvozeny od poctu transakci, které (¢astnici do systému predavaji, a od
Gasu predani. VySe poplatku za polozku béhem dne stoupa pouzité poplatkové
pasmo zéavisi na okamziku, kdy banka plétce soubory s polozkami do CNB zadle.

Bankam, které predavaji velké mnoZstvi poloZek, poskytuje CNB mnoZstevni slevy, a to podle
toho, jaky celkovy pocet transakci banka k z(ktovani zaslala behem meésice. Mnozstevni slevy ma pri-
blizné osm bank. Centrdni banka snizZila poplatky diky menSim provoznim nékladim za systém. Ten
totiZ v lofiském roce proSel modernizaci. Denné prevede systém Certis v praméru pres 1,5 milionu trans-
akci v celkovém objemu kolem 500 mid. K¢&. Rekordni poget polozek zpracovanych béhem jediného dne
¢inil loni v zé& 4,6 milionu.

Vi ada pro vydani dl uhopisa na kryti schodku

Ministerstvo financi vyda v letoSnim roce na domécim nebo zahraniénim trhu kvili kryti schod-
ku stétniho rozpoctu diuhopisy se splatnosti delsi nez jeden rok za 86,5 mld. Ké&. Ministerstvo rovnéz
bude moci odkupovat vydané diuhopisy pied jeich splatnosti a nahradit je emisemi novych diuhopisi.
Vléda totiZz na schvélila ndvrhy z&koni o stétnim dluhopisovém programu, které navrhlo MF. Névrhy
musf jeste schvdlit parlament a podepsat prezident republiky.

V lednovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi
se doétete o ...

- globalizaci a bankovni a finanéni kriminalité
- pokracujici polarizaci bankovniho trhu
- rolnikovi, ktery se stal , bankovnim kralem*
- integrovanych modelech dohledu
nad finanénim trhem
- zménach v oblasti platebnich karet
- zajimavé sérii euromedaili
- perspektivach Zivotniho pojisténi
- Jbezpapirové” bance
- staroZitnostech jako investici

Ukéazkovy vytisk zdarma a informace o predplat-
ném ziskéte na tel. éisle 800 110 022 nebo na

http:/bankovnictvi.ihned.cz.
Casopis je také k dostani ve voném prodji.
Seznam prodejen: Wwwww.economia.cz/prodejny .
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LI DE
Petr ZabZa #editel em
v Sal. Oppenhei m

Na pozici reditele asset mana-
gementu reprezentace privatni
banky Sal. Oppenheim jr.
& Cie (Rakousko) v CR na-
stoupil Petr ZabZa (31). , Mym
hlavnim Ukolem bude zpro-
stredkovat klientim duzby a

: poradenstvi v oblasti asset
managementu a strukturovanych investicnich
produktiz,” uvadi ke svému nastupu do Sal. Op-
penheim Petr ZabZa: ,Budu tak moci zlrocit
dlouholeté zkuSenosti z oblasti obchodovani na
kapitalovych trzich* P Zabza studoval na ka-
tedie financi a G¢etnictvi VSE. Je drZitelem mak-
léskych licenci pro obchodovéni s cennymi
papiry aderivaty. V letech 19962000 se zabyval
obchodovénim s akciemi na domécich i zahra-
nignich trzich v CSOB. Od roku 2001 do roku
2005 pasobil na seniorské pozici v oblasti prode-
je a obchodovéni s akciemi ve spolesnosti Patria
Finance (od roku 2003 Patria Direct). Od zari
2005 byl teditelem prodeje a obchodovani s
akciemi v Komeréni bance.

Jmenovani M Hacwort ha

Michael W. Hackworth byl
jmenovén hlavnim partnerem
pro koordinaci vztaht s klien-
ty a poskytovani sluzeb spo-
le¢nostmi  Pricewaterhouse-
Coopers, ptusobicimi ve stred-
ni a vychodni Evropé a SNS
(Spolecenstvi nezavislych sté&-
th). Krome toho i nadde zistéva fidicim partne-
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Ni zSi DPH z#ejm& u bytd do 120 netrd étvereénich
Ministerstvo financi navrhuje, aby do kategorie socidniho bydleni, na jehoz vystavbu se bude
vztahovat niZ&i sazba DPH, spadaly byty s vymerou do 120 m? a domy s vymgrou do 350 m?.

CR si v indexu svobody ekonom ky nirné pohorSila

Ceska republika si za loiisky rok v Zebiicku ekonomické svobody zemi nepatrné pohorila, sta-
Cilo to vSak najeji prefazeni ze skupiny "prevézné svobodnych” do kategorie "vcelku svobodnych”. Jeji
skdre meziro¢né kleslo o 0,3 bodu na 69,7 %, coZ ji fadilo na 31. misto ve svété, pred 40. Slovensko.
Nejsvobodngjsimi ekonomikami byly loni Hongkong, Singapur a Austrdlie, uvedla ve vyroéni zpraveé
Index ekonomické svobody 2007 americka organizace Heritage Foundation spolu s listem Wall Street
Journal. Zhorgené hodnoceni CR je viak podle Heritage Foundation jen odrazem drobné metodologické
zmény. CR je svym hodnocenim na trovni celoevropského priméru a ze 41 zemi Evropy je na 18. misté.
NejvysSi znamky z deseti kritérii dostalo CR u monetérni svobody, kde je hodnocena inflace a cenova
Uroven; dobre si vedlo i ve finanénim sektoru, danich, zahraniénim obchodé a na trhu prace. Nejhorsi
bylo naopak hodnoceni u korupce a vladniho zasahovani do ekonomiky. Slaba je téz svoboda podnikani,
zahrnujici rychlost zakladani a bankrotu firmy a byrokratické prekézky podnikatel ské ¢innosti.

Schodek vezej nych financi se snizi na 3 % HDP

ODS, KDU-CSL a Strana zelenych se v programu spolecné viady zavézaly ke sniZeni schodku
verginych financi na 3 % hrubého doméciho produktu v roce 2008, 2,6 % o rok pozckji a 2,3 % HDP v
roce 2010. Vyplyvato z programového prohl &eni koali¢niho kabinetu Mirka Topolanka.

Fi nanéni poradenstvi pod vlaj kou Zepter

Spolegnost Marshaly Insurance Financial Associated vstupuje do Ceské republiky, aby v ramci
skupiny Zepter International, umoZznila ¢eskym rodindm G¢inné a pohoding i€Sit jejich finanéni potieby.
» Chceme vyuZit potencial a prodejni Uspéch Zepter International Group a poskytnout jejim klientiim
financni produkty a nezavislé financni poradenstvi. Proto vznikla Marshaly,” prohlasil Jifi Bunda, gene-
rélni feditel spolecnosti Zepter CR. Akciové spolesnost Marshaly se sidlem ve Svycarsku disponuije diky
spolednosti Zepter silnym zézemim pro dal§i expanzi. Pasobi v zemich stfedni a vychodni Evropy a diky
dlouhodobym kontaktim na predni svétové poskytovatele bankovnich sluzeb maze svym klientim nabi-
zet ty nejlepsi dostupné finanéni produkty. Své aktivity v CR zahdjila na pocétku roku 2007 aod té doby
poskytuje komplexni finanéni poradenstvi v oblasti zajiSteni penze, zdravi, rizik a také v otézkéch efek-
tivniho investovani. ,, Filozofii Marshaly je poskytovat klientim jen takové sluzby, které opravdu potie-
buji. Zamerujeme se predevSim na rodiny, bez rozliSeni piijmovych skupin. Ve velké vétSine z nich 1ze
totiZ po zpracovani osobni finan¢ni analyzy nalézt moznosti pro nezavislé 7/eSeni jejich potieb ¢i Usporu
financi,“ uvedl jednatel spolesnosti Marshaly v CR Roman Stieger. Vedle finanénich produkti Sitych na
miru agarance nezavislosti najgjich poskytovatelich si spole¢nost Marshaly zaklada predevsim na moti-
vovaném tymu finanénich poradct. V souc¢asnosti nabizi sluzby spolegnosti pres 150 poradci. N&bor
novych poradcii viak dal pokratuje tak, aby bylo dosazeno maximalniho regionalni pokryti.

Vét Si na bank neuétuje ptedéasné splaceni uvéru
VétSina tuzemskych bank umoZziuje klientam splaceni spotiebitelského Gveru pied-
¢asné a bez jakychkoli sankci. Nékolik bank si ae stéle poplatky za pred¢asné spla-
ceni Gétuje, nové j& do svého sazebniku od biezna zavadi Ceska spotitelna. U hy-
potecnich Gvera Getuji banky poplatek za splaceni nebo predéasnou spléatku v prabé-
hu fixace b&zné. CS bude poplatek za predéasné splaceni Ggtovat u Gvéra sedna
nych od prosince 2006. Poplatek u spotiebitel skych a hotovostnich Gvéra bude Cinit
4 % z mimoradné splétky a u tzv. americkych hypoték 1 % z mimorédné splétky, v
obou pripadech nejvyse 5000 K¢. Dosud za piedéasné splaceni spotiebitel ského
Gvéru banka poplatky nelctovala. Poplatek za predéasné splaceni Gveéru Uctuje napiiklad GE Money
Bank, ktera chce od klienta 5 % z nesplacené ¢éstky. Raiffeisenbank si Gétuje 4 %. HVB Bank pak po
klientech poZaduje zaplatit 12 radnych splétek, poté mize klient Gvér doplatit bez sankci. Nezaplacené
aroky do konce piivodné siednané doby splécent jiZ banky po klientech nepoZaduji. Naopak CSOB spo-
le¢né s Podtovni sporitelnou nabizi klientim splaceni spotiebitelského Uvéru zdarma. Rovnéz Komereni
banka, Citibank, eBanka nebo Bawag Bank po klientech, ktei prijdou zaplatit do banky spotiehitelsky
Gver diive, nic nepozZaduji.

(Pokracovani na strance 3)
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rem PwC CR. Ve své nové rali bude zodpovédny
za koordinaci aktivit, které zahrnuji vyhledavani
novych klienti a rozSifovani suzeb ve 24 ze-
mich, v nichz PwC v tomto regionu piisobi. Tyto
spolenosti zamgstnévaji vice nez 6000 osob.
Michael W. Hackworth pracuje pro spolecnost
PwC jiZz 26 let. Dlouhodob& se vénuje rozvoji
podnikani (business development) a je zkuSenym
odbornikem na mezinérodni privatizace aforenz-
ni (vySetfovaci) Ucetnictvi. V regionu stredni a
vychodni Evropy a SNS Zije jiZz 15 let. V roce
1992 se podilel na zalozeni ruské spolenosti
Price Waterhouse, od roku 1996 Zije v Praze a je
fidicim partnerem ¢eské spolecnosti PwC.
Absolvoval University of Maryland, obor Gget-
nictvi a finance. Je autorizovanym vysetrovate-
lem podvoda (CFE). Pred néastupem na vysokou
Skolu byl pét let ¢lenem jednotek americké n&
moini p&choty.

KSD Stovi &ek posiluje
tym

Pravni tym advokétni kanceldre KSD Stovigek
posilil advokat Jan Hart. Pred
svym piichodem pracova v
praZzské pobocce nemecké
advokétni kancelde Beiten,
Burkhardt, Mittl & Wegener a
v advokétni kancel&i Dvorak
& spol. V letech 2002-2005
pasobil jako teditel legislativ-
niho a prévniho odboru Komise pro cenné papi-
ry, od roku 2003 je ¢lenem rozkladové komise
CNB. V advokéni kanceldi KSD Srovicek
posili tym specializujici se na poradenstvi v
oblasti financi a kapitdlovych trhi.. Spolecné s
Pavlem Weikertem, rovnéZ ¢lenem rozkladové
komise CNB, bude tvoiit jadro specializovaného
prévniho tymu financi a kapitdlovych trhi. Pro-
blematice kapitalovych trhi se Jan Hart vénuje
dlouhodobg, je autorem & spoluautorem tady
odbornych ¢lanka, publikaci a legidativnich
expertiz v této oblasti.

TECHNOLCG E

A obal Paynents Europe
upeviuj e pozici na trhu

9 globalpayments

Europe

'-tl
Globa Payments Inc. (NYSE: GPN), vedouci
svétovy poskytovatel sluzeb v oblasti elektronic-
kého zpracovéni plateb, oznamil, Ze evropska
centréla spolednosti v Praze (Global Payments
Europe, diive MUZO) prodiouZila smlouvu na
poskytovani procesingovych sluzeb v oblasti
acquiringu pro skupinu CSOB. To Global Pay-
ments Europe zéroven umoziuje rozSitovat v
krétkodobém i stiednédobém horizontu spolupr&
ci se skupinou CSOB v oblasti kartovych pro-
dukti s pridanou hodnotou. Tento krok je potvr-
zenim pozice GPE jakozto lidra v poskytovani
procesingovych sluzeb na tuzemském trhu.
Petr Sedl&cek, generdlni feditel Global Payments
Europe, pii této prilezitosti iekl:
“ Skupina CSOB je nasim dobrym dlouholetym
partnerem. Této spolupréce s velmi vazime,
proto skupiné CSOB budeme s potéSenim i nada-
le poskytovat produkty a sluzby nejvyssi kvality.”
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(Pokracovéni ze stréanky 2)

Pfedvanoéni spot ebitel ské uvéry za 3,6 md. Ké

Loni na konci roku GE Money Bank zaznamenala zvy3eny zgjem o nelcelové spotiebitelské
Gvéry Expres pajcka. Od fjna do prosince, kdy probihala specidni nabidka Pijcky v akci, GE Money
Bank poskytla Gvéry v hodnoté 3,608 mid. K¢&, coZ predstavuje 14% meziroéni nérast. V rémci éasové
omezené kampané banka nabizela nizsi Urokovou sazbu a prodlouzenou dobu splatnosti na 84 mesici.
Kolik |idé zaplati mésiéné za bankovni popl at ky?
Portédl www.bankovnipoplatky.com vyvésil na svych strénkéch anketni otézku,
jgimz cilem bylo zjistit, kolik zaplati klienti bank mgsi¢né za bankovni poplatky.
Anketni otézka b&Zela na strankéach témei meésic a sviij nézor v ni vyjadiilo pres
8400 navtévnikia webu. Otazka znéla: Kolik platite mesi¢né za bankovni poplatky?
Nejvétsi skupinu tvori respondenti, kterf uvedli, Ze za poplatky daji mezi 101 a 200
K¢ (vice nez 29 %, tj. 2468 lidi). Klientd, kteti pry zaplati vice nez 301 K¢ je 12 %
(1030). Na prot&jSim pélu jsou ti, ktefi hlasovali pro rozmezi 0 az 50 K¢, téch je 15
% (1256). Z toho vyplyva, Ze respondenti, ktefi daji v praméru mési¢né za bankovni poplatky vice nez
51 K¢ je 85 %. Otézkou ae je, zda hlasujici brali v potaz pouze poplatek za vedeni Gétu ¢i veSkeré ban-
kovni poplatky, které mesi¢né zaplati v rdmci jednoho bankovniho Gétu.
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Banky |oni pgjéily na spotzebitel ske Gvéry vic

Tuzemské banky stéle pajéuji lidem vice penéz na spotiebni zbozi. U nékterych z nich vSak ne-
jsou narasty nové poskytnutych spotiebitelskych Gveéra jiz tak dynamické jako v predchozich letech.
Objem spotiehitelskych Uvért na trhu, ktery krom& bank zahrnuje i nebankovni instituce, loni podle
odhadi piekrogil zigjme 100 mid. K¢& a stoupl tak o 20 %. Predloni objem spotiebitelskych avéra v CR
vzrostl priblizné 0 30 % a pribliZil se 90 mid. K&. Velké nérasty zaznamendva predevdim CSOB spoles-
n& s Podtovni sporitelnou. Tradiéng nejvice pendz loni pajeila opst Ceska spofitelna. Znatnou &ést spo-
tiebitel skych Uvért poskytuji rovnéz nebankovni instituce.

Zal ozna Fio se chce pzeménit v banku

Nejvétsi tuzemska zdloZzna Fio se chee stét bankovnim domem. "K nasim dlouhodobym ciliim
patri premena v regulérni banku," ekl tydeniku Profit prokurista spoleinosti Jan Franek. Bilan¢ni suma
z&8lozny se nyni pohybuje kolem 2 mid. K¢.

Mbdra pyramda si vybral a konuni kaéni agenturu

Modréa pyramida stavebni sporitelna vyhlésila vitéze vybérového fizeni na poskytovani integro-
vanych komunikacnich sluzeb. V konkurenci piednich reklamnich agentur si zvolila agenturu Euro
RSCG Prague. Euro RSCG Prague bude mit na starosti zajistovani strategického poradenstvi a integro-
vanych komunikagnich aktivit v oblasti fizeni znatky a produktové komunikace na ceském trhu.

Wist enrot sni Zuj e sazbu u hypot ék na bydl eni

Wistenrot hypotecni banka sniZuje garantovanou Urokovou sazbu s pétiletou fixaci na 4,39 %
p.a. Akeni nabidka se tyka Zadosti o hypotéky na bydleni, které banka obdrZi v obdobi od 17. ledna do
15. Gnora 2007. .
CCS Tol | - nova karta pro nmytny systémv CR

CCS Ceské spoletnost pro platebni karty nabizi dopraveim specializovanou identifikacni kartu
CCS Toll. Tu lze vyuzit pro identifikaci nékupu predplaceného mytného na vSech distribu¢nich a kon-
taktnich mistech mytného systému a pro registraci za G¢elem Ghrady mytného rezimem post-pay, kdy
jsou platby za myto strhavany drziteli karty inkasem z U¢tu. Jednou mesiéné obdrzi zékaznik od provo-
zovatele myta vyUctovani véetné daového dokladu. Bezpetnost karty je zgjisténa PIN kédem a infor-
mace o kart¢ jsou zaznamenavany v magnetickém prouzku na zadni strang. ,, Karta CCS Toll je podie
prréni zkaznika vystavena bud’ na jméno spolecnosti, na SPZ vozidia, nebo jako univerzalni na dobu ti
let s automatickou obnovou. Karta je penosné a pro celou firmu tak staci pouze jedna. Na Zadost klien-
ta jich ale mize byt vystaveno i vice na jednu firmu, a to zeména pro rezim pre-pay, ktery funguje na
principu predplaceni kreditem prostrednictvim hotovosti nebo prislusné bankovni a tankovaci karty,”
popisuje vyhody karty CCS Toll Hana Sevéikova, reditelka tseku sluZeb zékaznikim CCS Ceské spo-
legnosti pro platebni karty. CCS nabizi firmam rovnéz moznost registrace do mytného systému.

Séf KB: Konsol i dace bankovni ho sektoru u konce

Bankovni sektor v Cesku je plng konsolidovany; slu¢ovani bank nebo jejich prodej Ize na des-
kém trhu ocekévat pouze v piipadg, Ze dojde k flizim zahrani¢nich vlastniki tuzemskych bank. Tvrdi to
generdni teditel Komeréni banky Laurent Goutard. "Jsme na konci konsolidachiho procesu,” fekl. V
soucasnosti probihd v CR fuze mezi HVB Bank a Zivnostenskou bankou v ramci skupiny UniCredit.
Loni na podzim skupina Raiffiesen, kterd v Cesku vlastni Raiffeisenbank, koupila od Ceské poji&ovny
eBanku. V delSim ¢asovém obdobi jiZ podle $&fa KB neni moZné ocekavat takovy razantni rast bankov-
niho sektoru jako v predchozich letech. V nasledujicich tiech letech ale podle Goutarda |ze predpokl&
dat, Ze banky budou vykazovat relativné vysoké zisky a narast obchodi. Cilem bank nyni podle n¢j bude
zjednoduSeni a zlepSeni bankovnich sluzeb. "Bankovni prostiedi je nekdy ponekud byrokratické," uved!.
Podle Goutarda je cely ¢esky bankovni sektor vysoce konkurenéni a je vice podobny némeckému a
rakouskému nez napiiklad polskému a madarskému. "Bankovni sektor v Ceské republice je méné riziko-
vy nez v Polsku nebo Mad'arsku," dodal.

Samotna Komeréni banka chece v néasledujicim roce pokratovat v ziskavéani novych klienti. KB
chce vyuzit také prodejni sit’ Modré pyramidy pro prodej stavebniho spoieni, alei dalSich svych produk-
tt. Banka chystamimo jinéi zjednoduSeni arozsiteni prodeje hypotecnich produktt ajejich inovaci. Pro
podporu prodeje chece banka v letodnim roce rozsitit pocet pobocek az o 25.
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ZE ZAHRANI Ci

Levné&j Si popl at ky
za operace s kartam ?
Evropsk& unie chce lev-
n¢jSi poplatky za operace
s plaebnimi  kartami.
Brusel 31. ledna zvergini
p| zavery vySetrovani, které
' by mohly pfinést "re-
voluci" v celém sektoru platebnich karet. O¢eka-
va se, ze by Evropska komise mohla dokonce
zakézat, aby obchodnici platili poplatky za prijeti
karet. Penize totiz odchazeji bankam, které jsou
¢leny asociaci, predevSim Visa a MasterCard, jez
karty vydavaji. Napadené poplatky plati banka
prodejce bance drzitele karty za kazdou transak-
ci. Poplatek uréuji vydavatelé karet, tedy pirede-
v&im spolecnosti Visa a MasterCard. Podle Ko-
mise to v3ak vlastné znamena dohodu mezi ¢len-
skymi bankami asociaci, které vydavaji karty.

Séf MW | et os &eka

rast zhruba o 5 %

Svétova ekonomika bude letos pokracovat v sil-
né expanzi z predchozich &ty let. Tempo hospo-
dérského rastu se tak bude pohybovat v blizkosti
5 %. Prohlésil to 3 Mezindrodniho ménového
fondu Rodrigo Rato. Dodal, Ze svét nyni proziva
jedno z nejsilngjSich obdobi hospodéiské expan-
ze od druhé svétové vaky.

Trichet: Eurozodna

j e oteviena vSem

Letosni slovinské piijeti
eura prokazuje, Zze eurozo-
na neni zadny uzavieny
klub a Ze je oteviena vdem
¢lenam EU. Na konferenci
poiddané v Lublani k osla-
vé zavedeni eura ve Slovinsku to ekl &f Evrop-
ské centrdini banky Jean-Claude Trichet. Trichet
zduraznil, Ze ostatni zemé& EU by mély usilovat o
hospodérskou konvergenci se zemémi eurozény
a splnéni vytyéenych kritérii. "Mam pro né jedi-
ny vzkaz: jsou vitani," fekl Trichet. " Je to otevie-
ny Klub, za predpokladu, Ze budou spinéna krité-
ria," dodal. Slovinsko 1. ledna 2007 prijalo euro
jako prvni z deseti zemi stiedni a vychodni Evro-
py, které vstoupily do EU v roce 2004. Trichet
odmitl predpovédét, ktera zem¢ bude dalSi na
fadé. "Vstoupi, az bude vhodna doba," fekl. Na
rok 2009 ma napldnovan vstup Slovensko a
vlada Roberta Fica chce tento termin spinit.

Spl ni Sl ovaci

inflaéni cil pro euro?
Slovensko by me&lo byt schopné mit do konce
letosniho roku inflaci na takové drovni, aby
spliiovalo maastrichtské kritérium pro zavedeni
eura, rekl to ¢len bankovni rady slovenské cent-
rélni banky NBS Karol Mrva.

Madafi Set #  firmu,

za niz stoji CceSi

Madarsky bankovni dozor oznagil za nelegalni
dinnost tamni  (vérové spolecnosti MFU, za
kterou stoji ceska spoletnost CFU. Urad ma
podezieni, Ze jde o finaneni pyramidu. Uvedl to
Cesky rozhlas. MFU nabizi Gvér za vyhodnych
podminek, ale aZ poté, co zgjemce za poplatek
nekolika tisic forinti vstoupi do systému. CFU
podle svych webovych stranek ptisobi i v jinych
statech, mimo jiné na Slovensku, v Polsku nebo
Rusku. Mluv¢i mad’arského bankovniho dozoru
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KAPI TALOVY TRH
| S cS s nadpol ovi &ni m podilemna trhu

Investiéni spolesnost Ceské spotitelny (1S CS) spravuje po 15 letech piiso-
beni majetek klienti v hodnot& vice nez 74 mld. K¢&. Od svého zaloZeni v
prosinci 1991 rozSitila portfolio produkti na 16 podilovych fondd, ve kte-
rych dnes spravuje zhruba 52 % investic na ¢eském trhu v této oblasti. Dosa
vadni vysledky ptimo navazuji na vznik spolecnosti, kdy se v ramci prvni
viny kupénové privatizace stala spravcem tehdy nejvétSiho investiéniho
fondu — Spotitelniho privatizagniho, as— investicniho fondu. , Fakt, Ze
investori VIoZli z celkovych 143 mid. K¢ v ceskych podilovych fondech zhruba kaZdou druhou korunu do
naSich produktz, potvrzuje nasi pozici na ¢eském trhu. Cenime s toho o to vice, Ze se na ¢elnich pric-
kéch drZime uZ celych patnact let,* uvedl Radek Urban, generdlni reditel a élen predstavenstva ISCS. ,, |
to je jeden z diivodii, pro¢ jsme se pri prilezitosti vyroci rozhodli v obdobi od 15. ledna az do 16. Unora
nabidnout slevu 50 % vstupniho poplatku pri nakupu viech fondii 1S CS* dodal Radek Urban.

Revol uce zvand MFID

V souvislosti se zavazkem Ceské republiky zapracovat do svého prévniho fadu smérnici &.
2004/39/ES, o trzich finanénich néstroja (MiFID), jekoZ i smérnici ji provéadgjici, se pomerné ¢asto
hovoti o revoluéni udalosti v oblasti regulace kapitédlovych trhi. MiFID umozni bankam a ostatnim
obchodnikiim s cennymi papiry pasobit jako miniburzy pro své zékazniky a burzam usnadni zavedeni
novych elektronickych obchodnich platforem podobajicich se OTC trham. Praktickym diisledkem zruse-
ni tzv. koncentra¢niho principu by mélo byt odstranéni burzovnich monopolt v nékterych zemich EU.
MiFiD vyznamng ovlivni kaZzdodenni ¢innost a obchodni strategie nejen obchodniki s cennymi papiry
sesidlemv CR, alei Burzy cennych papiri Praha, RM - Systému nebo investi¢nich zprostiedkovateli.

Vysoké compliance a IT n&klady ztejmé povedou k dal§i konsolidaci celého odvétvi. Burzy
cennych papira budou bezesporu vystaveny vétSimu konkurenénimu tlaku neZ doposud. MiFID znamené
rovnéZ posileni regulace atransparence obchodi uzaviranych na OTC trzich. S ohledem na nové, sofisti-
kovangjsi pravidla best execution a s tim souvisgjici povinnost rychle vyhledat a porovnat ceny a ostatni
néklady spojené s koupi ¢i prodejem investicniho néstroje na riznych obchodnich platforméch 1ze oce-
kavat stimulaci poptévky po , chytrych® algoritmech zabudovanych v obchodnich systémech obchodni-
ka. (Vice o této problematice najdete mimo jiné v c¢asopise Bankovnictvi v ¢islech 10-12/2006 a 1—
2/2007 v serialu ¢lanki o MiFID od M. Jenningse ze spolecnosti Deloitte.)

Koblic: Burzu letos éekad az 5 primarnich em si

Po dvou IPO v zavéru minulého roku by letos melo na prazskou burzu prijit az 5 priméarnich
emisi, tvrdi reditel BCPP Petr Koblic. "Pokud prijdou nejaké velké emise, bude to zhruba kolem poloviny
roku," fekl Koblic v rozhovoru pro agenturu Bloomberg. O jaké spolesnosti by mélo konkrétné jit, ne-
sdelil, avsak zminil, Ze by se mohly zagit obchodovat akcie dalSich zastupch realitniho sektoru. V minu-
Iém roce probehly na burze obchody za 848,9 mid. K & Toto &islo by se letos nemglo prilis zmenit. Zad-
ny velky prodej podle feditele BCPP asi neptijde tak brzy, aby objemy vyrazngji podpotil. Vétsimu roz-
voji bréni hlavng neprovedeni penzijni reformy.V ¢ervnu by se mélo spustit obchodovani s elektrickou
energii ajeste letos by se pres ni mélo prodat 30-50 % ¢eské produkce.

Sdél eni k otazkam kol ekti vni ho investovani

Ceska narodni banka ve svém Véstniku zveigjnila Uiedni sdéleni ze dne 12. ledna 2007 k nékte-
rym otézkédm kolektivniho investovani v souvidosti s novelou zékona o kolektivnim investovani ¢
224/2006 Sh. V souvidlosti s piijetim novely zékona &. 224/2006 Sb. se objevily nejasnosti ohledng
vykladu nékterych jeho ustanoveni. Vyse zminéné Uiedni sdéleni reaguje na nejéastsj & dotazy Géastniki
trhu spojené predevsim se zaloZenim fonda a investi¢nich spolecnosti, dale odpovida na otézky ohledng
pripustnych druhi aktiv a rozkladani rizik, na vykon funkce depozitée a v zavéru na specificky vztah
bank a nemovitostnich spole¢nosti. Text Uiedniho sdgleni je k dispozici na webu CNB pod touto adre-
sou: http://www.cnb.cz/cz/legisl ativalvestnik/2007/download/v_2007_03 20307540.pdf

RM Systémve t#etimtydnu posilil
Ceské akcie obchodované mimoburzovnim RM-Systémem ve tietim tydnu prerusily letodni

¢ernou sérii a posilily. Prudce se vSak snizila obchodni aktivita investori. Index deseti piednich akcif
RM pridal 0,21 % na 2547,17 bodu.

‘ GARANT
Odborny workshop Tsom | &ome CON
Dotace z EU pro korporatni firmy

PRAHA 1.2.2007, Konferencni centrum CITY, Na Strzi 60
BRNO 8.2.2007, Grandhotel Brno, BeneSova 18 - 20

Semindr je organizovan pod odbornou zastitou:
= Petra Gandalovice, Ministra zemédélstvi ) )
= (esko-Belgicko-Lucemburské smisené obchodni komory v (R (E Chumberof

Commerce in the
Informace: www.conpro.cz

Partneri

Czech Republic
Excellence
in finance

Istvan Binder CRo fekl: "Obrétili jsme se na tuto
spolecnost, ktera viak nedokdzala prediozt
opravneni na vykonavani takovéto cdinnosti."
MFU nabizi avér bez rucitelt, ae za tzv. vstup-
né, ze kterého se zigjme financuji Uvéry dal§im
zgemcim. V Madarsku méa spolenost uz i sit
agentt a asi 500 klientd. Na jeji webovou stran-
ku selze dostat pies ¢eskou domovskou stranku.

Britové si nohou

spoéitat osobni inflaci
Britové maji nové moznost spocitat s inflaci
tykajici se jejich rodiny. Statisticky (fad (ONS)
dal na svych internetovych strankéch k dispozici
"osobni inflatni kakuldtor", kde maze kazdy
Zjitit, jaké ¢eli inflaci. Nemusi tak spoléhat na
celostatni pramer, o jehoZ platnosti pro béznou
rodinu se nyni v Briténii debatuje.

Britsky index spotiebitelskych
cen (CP1) je nyni 2,7 %. Kritici
mu vytykaji, Ze neobsahuje
hypotéky, které ale vétsina
britskych rodin m4, takze jeho
vysledek je priliS "optimistic-
ky", pokud se porovndva s
realnou situaci rodin. Vedle toho se v zemi pou-
Ziva index cen v maoobchodé (RPI), na jehoz
zakladé se naptiklad upravuji platy. Ten nyni &ini
3,9 %. ONS kritiky indext upozoriiyje na to, Ze
tyto ukazatele museji pracovat s praméry z celé
zemé a ze vSech typia domécnosti. Kromeé toho
maji dopad i protichadné trendy cen. Na jedné
strang klesaji ceny zboZi, které lidé kupuji obgas,
na druhé strané rostou ceny zbozi, které kupuji
¢asto, tedy zejména potravin.

Ut ok na bezpeé&nost ni

branu firm MneyG am
Nezndmi pachatelé prolomili bezpecnostni branu
spolecnosti MoneyGram International, ktera je
druhym nejvétSim poskytovatelem prevoda pe-
néz v USA. Firma uvedla, Ze uddlost se odehrda
uZ minuly mésic a Zze naruSitelé se dostali k
osobnim Udajiim zhruba o 79 000 klientskych
Uctech. MoneyGram sdélil, Ze naruSitelé se pies
internet dostali k serveru, kde jsou uloZeny osob-
ni Udaje klientt. Utoénici pry mohli ziskat pi-
stup k jménam klientd, jejich adresam, telefon-
nim ¢islim, bankovnim Gétam a ddajum o plat-
bach. K ¢isliim socialnich pojistek, fidi¢skych a
obcanskych prikazi se pry nedostali.
MoneyGram nyni kontaktuje klienty, jgjichz data
mohla byt zcizena. Zda byla skute¢né zcizena ale
podnik zatim nedokéZe Fici. Nelegdini pristup k
datim je podle vedeni spolesnosti izolovanym
piipadem a podnik uz vi, Ze v ohrozeni jsou jen
lidé, kteri provedli platbu jednomu konkrétnimu
subjektu. MoneyGram na objasnéni pripadu
spolupracuje s policii. Lidem, ktefi se mohli
ocitnout v nebezpeti, MoneyGram nabizi, ze po
dobu jednoho roku jim bude zdarma monitorovat
vSechny pohyby na Gctu.

Uvéroveé poji Stovny
firmm uSet #i

Uvérové pojidovny usetii firmam rogné v pri-
meéru az 1,4 % jejich obratu. Vyplyva to ze stu-
die, kterou uskutecnilo Vyzkumné stredisko pro
Gvérovy management (CMRS) pii univerzité v
Leedsu pro Gvérovou pojistovnu Euler Hermes.
Studie se zabyvaa vice nez 2000 firmami v
deseti evropskych ekonomikéch. Hlavni finanéni
dopad Uvérového pojisténi (pojisteni pohleda
vek) se tyka lepSi Urovng obchodu, zmenSeni
nedavéry mezi firmou a zakaznikem, vyhodngj-
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PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Vitr zpasobil obrovské Skody

Vichtice zpisobila zékaznikim dvou nejvétSich domécich pojisoven Skodu odhadem za 300
mil. K&. Jejich klienti zatim nahlasili pres 17 800 pojistnych pripadii. Nejcastéji So o poskozené stiechy
avozidla. Cislaovsem nejsou konesnd, ozndmili mluvei Ceské pojistovny a Kooperativy.

Poj i stné podvody jsou stéle | épe organi zované

V roce 2006 nahlasili klienti Winterthur poji&ovny 1405 pojistnych udédlosti, o rok diive jich
bylo 0 8 % vice (1529). ,, Jednim z diilezitych diivod:i tohoto poklesu je snizeni poctu podvodnych naro-
kiz. Nepoctivci si stéle vice uvedomuji, Ze mohou byt odhaleni a proto od svého jednani upou&ti,” iké
Marek Zeman, feditel PR a komunikace spole¢nosti Winterthur. ,, Tak, jak roste naSe schopnost podvod-
né jednani odhalovat, roste také jeho sloZitost. Podvody jsou casto pripravovany profesionalné organizo-
vanymi skupinami,” vysvétluje. Nejvice vyskyti podvodného jednani eviduje Winterthur pojisovna na
severni Moravé, v jiznich Cechéch, na Rakovnicku, Podboransku av Praze.

. . , o o

Allianz pojisti cesty sportovca i kluba
Allianz pojistovna zah§jila od 15. 12. 2006 prodej nového produktu pro cestovni pojistEni,
; ktery zavadi kompletni kryti pojistnych rizik také pro , sportovni cesty.“ Cestovni
pojisténi pro sportovni cesty jiZz nerozliSuje Uroven rekreacni nebo profesiondni, ale
provozovani sportovnich aktivit rozdéluje pouze z hlediska rizikovosti do tif sku-
pin.Pojidténi sportovnich aktivit se nové vztahuje na vSechna rizika uvedend ve
smlouve. Provozovanl pOJlstlteI nych druht sportu se vztahUje negen na Iecebne von-

§
<
\

&kodu a doplitkové asstencnl sluzby. Ne&které sporty, které drlve pattily mezi nepOJlstlteI né, je nyni
mozno piipojistit. Jde napiiklad o bojové sporty, rafting ¢i vysokohorskou turistiku.

COVMFORT PLUS si sjednal o pfes 4000 zakaznika

Investiéni Zivotni pojisténi COMFORT PLUS, které loni v €& uvedla na trh pojistovna Winter-
thur, si siednalo jiZ vice nez 4000 zékazniki. COMFORT PLUS umoZiiuje individudini nastaveni inves-
tiéniho profilu od investic do zahraniéniho fondu pies investice do likvidnich ¢eskych akcii a dluhopisi
az po fond s garantovanym vynosem 2,4 % p. a. Pojistné, které neni pouzito na kryti rizikovych slozek,
je investovano podle piéni klienta a takto zhodnocované prostredky miZe libovolné cerpat. M4 také
moznost vloZit kdykoli mimoiédné pojistné.

Kl amal a éast pojiStoven klienty?

Nekteré pojistovny se podle SdruZeni obrany spotiebitelii pii inzerovéni svych finan¢nich pro-
dukta zigfmé dopoustély klamavé reklamy. Na poradny SOS se obraceji nespokojeni klienti, ktef si
stézuji navelmi malé vynosy z vloZenych penéz, ackoli pojistovny v reklamé pavodné slibovaly vysoké
zhodnoceni. Podle SOS by situaci mohla zlepsit zména zékona o regulaci reklamy.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ]

CAC Leasing i v Jihlavé

JiZ desdtou pobogku oteviela na zagatku letodniho roku spolesnost CAC Leasing v Jihlavé. Spo-
le¢nost nevyluguje otevieni dalSich pobocek. Reditelem pobocky Jihlava se stal Tomés RubiSar.

Factoring CS n&l [oni obrat pfes 30 nid. K&

Factoring Ceské spotitelny piekrogil v uplynulém roce hranici 30 mid. K¢& obratu z pohledavek a
obhgjil tak vedouci postaveni na ¢eském factoringovém trhu. Celkovy rist obratu oproti roku 2005 ¢inil
vice neZ 31 %. Nejvetsi podil pies 83 % si drzi tuzemsky factoring, jehoZ obrat doséhl 25 mid. Kg.

Klienti GE Money Auto uSet#ili pfes 5,7 ml. Ké
V obdobi od ledna do prosince 2006 usetiili klienti spoletnosti GE Money Auto, prostiednic-

tvim karty Benzin Plus vice nez 5,7 mil. K¢. Od roku 2005, kdy GE Money Auto zacala slevovou kartu
na éerpani pohonnych hmot nabizet, dosdhla ¢astka uSetrenych finan¢nich prostredki témer 8,5 mil. K¢.

BFS koupila factoringovou firnu Cash Reform

Nejvétsi nebankovni factoringovu spolecnost v CR ana Slovensku Cash Reform koupila britska
spolenost Bibby Financial Services (BFS) ze skupiny Bibby Line Group. Britové si tak zgjistili vstup na
&esky aslovensky trh. Firmu bude nadéeftidit Jan Kudera, ktery spolesnost v roce 1996 zal ozil.

Profireal Goup pgjéila o évrtinu vic

Finaneni skupina Profireal poskytla v roce 2006 svym klientim v CR, Polsku a na Slovensku
pujcky atvery za 2,92 mid. K&, coz znamenalo proti predchozimu roku nérast o 23 %.

Siho prodegje, veasnych plateb, snizeni zadluze-
nosti arizika podvodu a celkové niZsi ceny Gve-
ri, uved teditel CMRS Nick Wilson. Pojisténé
firmy maji podle ngj navic pristup ke kvalitnim a
podrobnym informacim o jejich potencidlnich i
nyngjsich obchodnich partnerech. Stejné zjistEni
vyplynulo ze studie také ohledné odpisi nedo-
bytnych pohledavek, praimérnych vydaji za
Gveroveé informace a poctu finan¢nich zpronever.
Pramérny Grok u Gvért je u pojisténych firem
3,5 % proti 3,95 % u nepojistenych. "Diky tomu
se pojidtené firmy tesi lepSim vztahim s dodava-
teli, bankami i zakazniky," mini generdni feditel
&eské pobocky Gvérové pojistovny Euler Hermes
Cescob Jdlius Kudla. Pojigéni odbératelé ziskéa
vaji podle studie vyhodngjsi terminy splatnosti
pohledavek, v praméru o sedm dni delSi nez
odbeératel € nepojisteni. Pojistené spolednosti maji
také snazsi pristup ke krétkodobym pajckam.
Vetej né em se akcii:

227 m d. USD

Objem priméarnich vereinych emisi akcii v roce
2006 prekonal dosavadni rekordy. Svedei o tom
Udaje, které zvefginila spoletnost Ernst &
Young. Od ledna do listopadu lofiského roku
probehlo 1559 IPO v celkové hodnoté 227 mid.
USD (v to 2005 to bylo 167 mid. USD). Sest z
dvaceti nejvétSich primérnich emisi se uskute¢ni-
lo v rozvijgicich se ekonomikéch, predevsim v
Cing a Rusku. Na vyrazném narastu kapitalu,
ktery se podafilo prostiednictvim IPO ziskat, ma
zésluhu piedevSim ne&kolik negjvyznamngjSich
transakci, véetné historicky nejvetsi emise, pii
které ¢inské banka ICBC vydala akcie v hodnotg
témet 22 mld. USD.

Rekord i ndexu Dow Jones

Americké akcie v Utery 16. ledna vzrostly a
posunuly Dow Jonesiv index na nové rekordni
maximum. Index Dow Jones posilil 0 26,51 bodu
na 12 582,59 bodu, tzn. 0 0,21 %. Jde o 25. re-
kordni zavér indexu od lonského fijna, kdy DJI
zaal zdolavat nova maxima

Citigroup podpogi

afri ckou ekonom ku

Americky  finanéni
Ustav Citigroup podpo-
| f investici v objemu
minimdné 200 mil.
USD do projekta v
Africe. PrestoZe jde o
relativné malou ¢&ast-
ku, je to zatim nejvétsi sazka na rozvoj africké
ekonomiky, jakou kdy banka u¢inila. Ustav bude
investovat spolu s firmou CDC, napsa list Fi-
nancial Times. CDC je fondem soukromého
kapitdlu, ktery patii britské vlade (diive Com-
monwealth Development Corporation) a v ramci
oznameného projektu vliozi 100 mil. USD do
fondu na Afriku. Citigroup da stejnou ¢astku a
bude africky fond spravovat. CDC se projektim
v Africe vénuje uz delSi dobu a vezme-li se v
Uvahu ozndmena investice, bude mit CDC v
projektechveénovanych Africe témet 1 mid. USD.

BANKOVNICTVI -

PDF SERVIS MESICNIKU VYDAVATELSTVi ECONOMIA, www.http://bankovnictvi.ihned.cz Elektronicka priloha ¢asopisu Bankovnictvi. Vychézi jednou tydné.

Registrovan pod ISSN 1214-9810. Kontakt na redakci: Bankovnictvi, Economia, a. s., Dobrovského 25, 170 55 Praha 7, Jana Chuchvalcova, $éfredaktorka, tel.: 233 071 461, fax: 233 072
014, mailto:jana.chuchvalcova@economia.cz , Renata Némcova, sekretariat, tel.: 233 071 471, fax: 233 072 015, mailto:renata.nemcova@economia.cz , Pavel Horsky, manaZer inzerce,

tel. 233 071 418, GSM: 605 232 389, mailto:pavel.horsky@economia.cz

Technicka realizace: Michal Tuhacek, vedouci on-line oddelem DOT, tel.

233 073 159,

mailto:michal.tuhacek@economia.cz , Marie Zemanova, redaktorka on-line oddéleni DOT, tel.: 233 071 409, mailto:marie.zemanova@economia.cz .

PRIHLASENI-ODHLASENI PDF SERVISU: e-mail: mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz © V8echna prava vyhrazena. Bez predchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s.,
je zakazana jakékoli dalsi publikace, pretiSténi nebo distribuce (tiSténou i elektronickou formou) jakéhokoli materialu nebo ¢asti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spole¢nost
Economia, a.s., vyuziva agenturni zpravodajstvi CTK, ktera si vyhrazuje veskera prava. Publikovani nebo $iteni obsahu ze zdrojti CTK je vyslovné zakazéno bez predchoziho pisemného

souhlasu ze strany CTK.

312007 http://bankovnictvi.ihned.cz

strana 5



http://www.http://bankovnictvi.ihned.cz
mailto:jana.chuchvalcova@economia.cz
mailto:renata.nemcova@economia.cz
mailto:pavel.horsky@economia.cz
mailto:michal.tuhacek@economia.cz
mailto:marie.zemanova@economia.cz
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz
http://bankovnictvi.ihned.cz

