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Bankovni udalost

Ekonomickou udalosti ¢islo jedna
dnesniho dne a konce minulého tydne jsou
potize Union banky. Ackoliv tato udalost je z
hlediska bankovnictvi nepochybné vyznamna,
jeji dopad na finanéni trh ani na ekonomiku
jako celek nebude fatalni. Predevsim, banka
byla v posledni dobé zaméfena primarné na
retailovou klientelu. Ackoliv v prvnim obdobi
po vzniku byla zna¢né provazana s velkymi
podniky zejména ze severomoravského regionu,
v posledni dobé jiz tato provazanost byla pod-
statné mensi. Odtud plyne, Ze pad banky nebu-
de mit dominovy efekt naptiklad na vyznamné
velké podniky. Namisto toho nejvétsi dil nakla-
di ponesou drobni stfadatelé. Ti budou mit na
nékolik mésicti uspory zcela zmrazeny a po
vyplaceni pojistného ztrati nejméné 10 % svych
uspor. I kdyz jejich ztrata je extrémné nepiijem-
na z osobniho hlediska, z makroekonomického
pohledu nebude mit na hospodarstvi zasadni ¢i
okamzity dopad.

Jina otazka je ale dlouhodoby dopad
aféry na psychiku lidi a potazmo celou ekono-
miku. Duvéra ve finanéni trh a bankovnictvi
jako takové je v CR extrémné nizka. Lidé maji
stale na paméti problémy naptiklad fady inves-
tiénich fondd v 90. letech. Tato divéra se po
aféfe Union banka je$té snizi. Ekonomické
ztraty tohoto typu ale nyni nelze vy¢islit.

Je téméf jisté, ze instituci, na kterou se
nyni snese nejvétsi sprika stiznosti, bude Ceska

¢islo jedna
narodni banka (CNB). Nejvétsi dil obvinéni
bude témér jisté prichazet z politickych kruhd,
které se pokusi aféru vyuzit jako nastroj k
ovlivnéni minéni voli¢t. CNB sice mozna moh-
la zasahnout dfive, otazkou vsak je, zda by to
bylo ucelné. Pro Union banku se dlouhodobé
hledal strategicky partner. To vSak bylo extrém-
né obtizné, protoze o nemocnou banku nemél
7adny strategicky partner zdjem. Kdyby CNB
rovnou napumpovala do banky penize, aby ji
zachranila, pak by ve skute¢nosti vydavala
prostiedky vSech danovych poplatnikti a stejné
by tim mozna bance nepomohla. Agonie banky
by se jen protahovala - banka by se snazila
ziskané penize rozpuj¢ovat vice klientim a
kdyz by poté opozdéné pfisel jeji konec, jesté
vice subjektli by tim bylo postizeno. Vklady
klientd jsou ale pojistény a toto pojistné bude
vyplaceno z fondu, do kterého piispivaji vSech-
ny banky. Kdyby stat bance pomohl jiz dfive
prostredky ze statni pokladny, museli by nasled-
né tuto pomoc splacet vSichni danovi poplatnici
a ne bankovni sektor. .

Markéta Sichtafova

Vladimir Pikora
analyticky tym Volksbank CZ

Komentar byl prevzat z Financniho
deniku Volksbank CZ.

Chcete dostavat zdarma newsletter c&asopisu
Bankovnictvi?
Pfrihlaste se na e-mailové adrese
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz !

Klienti UB mohou poc¢itat
s nabidkami bank i tlevami

Ctvrt milionu klientd Union banky (UB), ktera v patek kvili finanénim problémam uzaviela své

pobocky, zlstanou tento tyden bez uloZzenych penéz, uvéry vsak bance musi fadné splacet. Konkurenéni
banky pfipravuji pro klienty UB zvyhodnéné nabidky vedeni u¢td i Gvérd. Firmam, které kvili potizim
UB piisly o penize, miize vlada podle ned&niho prohlaseni premiéra Vladimira Spidly pomoci tim, Ze
jim ,, poshovi, pokud jde o jejich daniové a odvodové povinnosti. Situaci 2400 dtichodct, kteti maji ucty
v UB, fe$i ministerstvo prace a socialnich véci. Problémy banky zkomplikovaly Zivot také podnikate-
lim, ktefi mohou mit na Gctech UB zablokované i pieplatky dané z ptidané hodnoty.

Nabidku klientim UB u¢inily nékteré konkurenéni penézni Ustavy jiz v patek a dalsi piibudou
ziejmé tento tyden. Ceska spofitelna zaznamenala v patek zejména na Ostravsku vy$§i zajem klienti.
Zivnobanka v sobotu oteviela vice nez dvé desitky svych obchodnich mist a nabidla klienttim UB své
sluzby. Od pondé¢li nabidne klientim otevieni bézného uctu za zvyhodnénych podminek GE Capital
Bank. Snaha konkuren¢nich bank ziskat nové klienty se mize projevit v nabidce pteklenovacich Gvéra
pro véfitele banky, kteti by dostali vyplatu z Fondu pojisténi vkladi se zpozdénim nékolika mésicti.

Dvefe pobocek Union banky po celé zemi zlstaly v patek zavieny poté, co banka priznala fi-
nanéni potize. Pendzni tstav rovnéZ zastavil platby a pouzivani platebnich karet. CNB v patek zahdjila s
UB spravni fizeni o odnéti bankovni licence. Tento krok odiivodnila horsi likviditou UB, ktera vede k
jeji platebni neschopnosti. 5
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Séfem japonské
centralni banky T.Fukui

Guvernérem japonské centralni banky je od pon-
délka 24. unora ToSihiko Fukui. Podle analytikt
by mobhla jeho volba znepokojit ty, ktefi doufali v
radikalni akci na zpevnéni japonské ekonomiky.
Fukui je v politice konzervativec, jeho jmenovani
bude muset jesté schvalit japonsky parlament.

T. Fukui bude mit i dva nové naméstky, jejichz
jmenovani slibuje lepsi spolupraci s vladou.
Kazumasa Iwata z Gfadu vlady je znam jako
propagator nekonvencni ménové politiky, ToSiro
Muto byl naméstkem ministra financi. Da se
proto oc¢ekavat vyznamny vliv ministerstva fi-
nanci na kroky centralni banky. Vybér guvernéra
je povazovan za test, zda si centralni banka doka-
ze poradit s deflaci, kterd snizuje japonskym
firmam zisky jiz tii roky. Podle analytiki se
radikalni zména v brzké dobé neda ocekavat.
Jmenovani Iwaty, ktery je znam jako propagator
agresivni politiky, ale mize ¢asem vést k posunu.

Union banka:

Personalni zmény

V reakci na udalosti poslednich dnti odvolala na
svém pondé€lnim mimotfadném zasedani dozorci
rada akciové spole¢nosti Union Banka c¢leny
pfedstavenstva banky Radovana Vavru a Re-
mana Truhlafe, informovala agentura Donath-
Burson-Marsteller zastupujici majoritniho vlast-
nika banky, italskou skupinu Invesmart. Novymi
¢leny piedstavenstva jmenovala Romana Ment-
lika a Michala Gaubeho.

Dvé nové manazZerky

Dresdner Bank v Plzni
Ing. Markéta Sikova pracuje
pro Dresdner Bank CZ v oblasti
podnikového bankovnictvi od
ledna 2003 v nov¢ oteviené kan-
celafi banky v Plzni. Jako Ac-
count Manager je zodpovédna za
klienty z podnikové sféry plzen-
ského kraje.

Své cenné zkuSenosti z oblasti firemni klientely
ziskala zejména za dobu svého vice nez pétile-
tého pracovniho pobytu v Némecku, kde v letech
1997-2000 pracovala ve Frankfurtu nad Moha-
nem v Prager Handelsbank AG jako tvérovy
analytik a pozdéji Account Manager a od roku
2000 v némecké pobocce belgické finanéni sku-
piny KBC jako specialista pro mezinarodni fi-
remni klientelu. PéCi o firemni zakazniky se
Markéta Sikova vénovala i pred svym pobytem
v SRN, kdy pracovala v CR v Agrobance a poz-
dgji v CSOB, na pozicich klientského pracovni-
ka pro firemni klientelu. Je absolventkou Zapa-
doceské univerzity v Plzni.
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Osmdesaté vyro¢i smrti A. Rasina

Prazané si pfipomnéli pamatku ¢eského narodohospodare, finanénika a politika Aloise Rasina,
na né&jz byl pred 80 lety spachan atentat. Pietni akci usporadal k vyro¢i tragické smrti prvniho ¢eskoslo-
venského ministra financi Utad m&stské ¢asti Praha 2. Vzpominku doplnil seminaf o Aloisi Raginovi na
Novomestské radnici.

Pied domem v Zitné ulici &islo 10, kde Rasin bydlel a byl 5. ledna 1923 zasttelen, se selo asi
padesat lidi. Mezi mimi i vnucka Aloise Rasina Jana. S kratkou feci vystoupil Vaclav Klaus. Rasina
oznacil za mimotadnou osobnost a jednu z nejvétsich postav ¢eské historie. Starosta Prahy 2 Michal
Basch fekl, 7e do #ijna tohoto roku planuje rekonstrukei chodniku v Zitné ulici tak, aby kopiroval stav z
poloviny minulého stoleti. Uvedl rovnéz, ze spole¢né s pani Rasinovou konzultuje op&tovné umisténi
pamétni desky v domé, ktery po restituci pfipadl do jejiho vlastnictvi.

Alois Rasin (1867-1923) byl jednim z vid&ich predstaviteli protirakouského odboje v Cechéch.
Spole¢né s Karlem Kramafem byli za protirakouskou ¢innost v roce 1916 odsouzeni k trestu smrti, ale
pozdgji amnestovani. Jako hlavni organizator pievratu 28. fijna 1918 se po vzniku samostatného statu
stal Ragin ministrem financi Ceskoslovenské republiky. S jeho jménem se poji predeviim ménova refor-
ma v tnoru 1919, pfi niz tidil efektivni finanéni rozluku s Rakouskem a upevnéni éeskoslovenské mény.

V lednu 1923 se stal Rasin teréem politicky motivovaného atentatu. Pies veskerou snahu Iékatt
18. tinora toho roku zemtel. Sotva dvacetilety atentatnik Josef Soupal po svém zatéeni prohlésil, 7 svym
¢inem chtél prospét proletariatu. Byl odsouzen k osmnacti letim vézeni. 5

(6TK)

Pfipravujeme do mésiéniku BANKOVNICTVI &. 3/2003 a do tyde-
niku EKONOM é&. 12/2003 (datum vydani 20. bfezna 2003)
spolecénou barevnou p¥ilohu na téma

AUDIT VE FINANCNICH INSTITUCICH

Pfiloha bude p¥ipravena ve spolupraci s Komorou auditord CR
a zhodnoti stav auditu v bankovnim, pojistném a leasingovém
sektoru, pfedstavi nové trendy jako jsou auditorské vybory,
interni audit nebo outsourcing.
Blizsi informace Vam poda Ing. Anna Olléova, tel.: 233 071 781, GSM: 603 196
620, fax: 233 071 472, e-mail: anna.olleova@economia.cz.

BANKY

Evropské banky maji v regionu
zajem hlavné o CR, Madarsko a Polsko

Banky ze zemi Evropské unie maji v regionu stiedni a vychodni Evropy nejvétsi zajem na ex-
panzi v Ceské republice a Mad’arsku, silnou pozici maji rovnéZ v Polsku a Chorvatsku. P&ti nejsilngjsim
bankovnim skupindm v tomto regionu pfitom patii rovnéz nejvyznamnéj$i domaci banky. Podle Jana
Hajka z Patria Online je mezi nejvétSimi bankovnimi skupinami v regionu stfedni a vychodni Evropy
belgicka KBC, ktera v tuzemsku drzi CSOB. Nasleduji UniCredito, kterd nedavno dokonéila koupi Ziv-
nostenské banky a HVB Bank drzici na ¢eském trhu ¢tvrté misto. Do velké pétky patii jesté Erste Bank
vlastnici Ceskou spotitelnu a Société Générale, ktera koupila Komeréni banku.

,, Pobaltské staty jsou ve sfére zajmu predevsim svédskych bank, balkinské banky pak byvaji
Casto prevzaty rFeckymi ustavy, “ uvedl J. Hajek. Do stfedni a vychodni Evropy ptitom expanduji evrop-
ské banky predevsim ve snaze zvysit ziskovost a urokové marze. Zajem o akvizice maji predevsim pe-
nézni ustavy z Rakouska, Némecka ¢i Italie, naopak nejmensi zajem projevuji finanéni tstavy z Danska,
Spanélska, Lucemburska & Velké Britanie.

Komeréni banka prisla s ¢ipovou kartou

Jako prvni domaci banka nabidla Komer¢ni banka svym klientim ¢ipové karty, které spliuji
mezinarodni standardy EMV. Karty asociace Visa jsou vybaveny ¢ipem i klasickym magnetickym prouz-
kem. Vyuzity mohou byt i mimo mista vybavena zafizenim na &teni Cipu. I dalsi velké bankovni domy
chystaji brzy zavedeni &ipovych karet. ,,CSOB zaéne vydavat &ipové karty zhruba v kvétnu letogniho
roku,* uvedl Pavel Hejzlar. Jako prvni zavedla ¢ipovou Maxkartu v roce 1996 Postovni spofitelna. Jeji
karta viak nespliiuje mezinarodni standardy. Ceska spofitelna i GE Capital Bank prohlauji, e budou v
souladu s pozadavky karetnich asociaci pfipraveny na zavedeni ¢ipu od roku 2005.

Hlavni vyhodou ¢ipu je jeho vétsi bezpecnost. Klient je pii pouziti ¢ipového terminalu vzdy
vyzvan k zadani PIN kédu. ,, Cipové karty prakticky nelze kopirovat nebo falsovat, “ uvedla prezidentka
Visa International pro region stfedni a vychodni Evropy Anne Cobb. Proti kartam s magnetickym prouz-
kem by mélo byt provedeni transakci rychlejsi. Na karty lze rovnéz nahrat riizné vérnostni a slevové

(Pokracovani na strané 3)
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= Tym privatnich bankéfti Dresd-
ner Bank CZ ziskal posilu pro
nové otevienou kancelai banky
v Plzni. Jana Kozlikova piicha-
zi ze Citibank, kde méla na sta-
rosti zajisténi kompletniho servi-
su pro zékazniky a vedeni poboc-
kové agendy. Po svych studii na
ZapadocCeské univerzit¢ v Plzni Jana ziskala
mnoho cennych zkusenosti v klientském servisu
u riznych spoleénosti. V soucasné dobé jesté
studuje na Univerzité v Hradci Kralové,.
Za sekci privatniho bankovnictvi plzeniské kance-
late Dresdner Bank je J. Kozlikova zodpovédna
za vyhledani novych klientl, zjisténi jejich po-
tfeb, nasledny vybér a doporuceni nejlepsiho
slozeni produkti a sluzeb banky.

Per Sundbye vedoucim

forenznich sluzeb E&Y

Per A. Sunbye byl jmenovan
do cela tymu, ktery se v praz-
ské kancelafi Ernst & Young
vénuje poskytovani forenznich
sluzeb. Je zodpoveédny za
forenzni sluzby nejen v CR,
ale koordinuje tyto aktivity
také na Slovensku, v Mad’ar- - Y
sku, Chorvatsku a Slovinsku. Pfed svym pusobe-
nim ve spolenosti E&Y pracoval Per Sundbye
ve firmé Andersen v Oslu a Londyné.

P. Sundbye se v E&Y specializuje na vysetiovani
podvodul a zvySovani povédomi o jejich preven-
ci. Soustted'uje se pfedev§im na oblast financ-
nich sluzeb véetné compliance. Oddé€leni, které
vede, se zabyva forenznim tcetnictvim, podvody
a pomaha klientim pfi posuzovani a omezovani
rizik podvodu.

Per Sundbye studoval obchod na univerzit¢ v
némeckém Mannheimu. Mezi hlavni studijni
obory patfil mezinarodni management, bankov-
nictvi a finance. Svou profesionalni kariéru od-
startoval ve spole¢nosti Andersen v Oslu, kde byl
nejprve auditorem a pozdé€ji pracoval v divizi
podnikovych konzultaci. V roce 1998 se stal
¢lenem tymu spolecnosti Andersen v Londyné,
kde byl manazerem divize finan¢nich trha.

Per Sundbye byl od roku 1998 ¢lenem londynské
skupiny zabyvajici se rizikem podvodi. V minu-
losti se podilel na celé fadé vyznamnych projek-
t, jejichz cilem bylo vysetfit piipady podvodu,
dohledavani finanénich aktiv, zneuzivani trzniho
postaveni a ,,prani“ pen¢z. Byl zaroven jednim z
hlavnich ¢lent tymu, ktery se ve Svycarsku za-
byval hledanim majetku obé&ti nacismu. Je ¢le-
nem Asociace sdruzujici osoby certifikované pro
vySetfovani podvodi .

(BA, CTK)
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programy. Cenové by se piitom neméla liSit od béznych karet. ,, Nepocitame s tim, Ze by zavedeni cipu
ovlivnilo cenu karty, “ uvedla naméstkyné generalniho feditele KB Jitka Pantickova. Banka zatim nabizi
¢ip pouze u zakladni karty Visa Elektron. U vyssich druht karet bude Cipy poskytovat od pocatku biez-
na. Po roce 2005 jiz by mély byt ¢ipem vybaveny vSechny karty na ¢eském trhu.

Ceska spofitelna loni zdvojndsobila zisk

Ceska spofitelna loni podle ¢eskych tcetnich standardii vytvotila &isty zisk 6,45 mld. K&. Oproti
predchozim 3,03 mld. K¢ to pfedstavuje vice nez dvojnasobny narust. Vysledek je nejvyssi v novodobé
historii banky. Celkova aktiva banky ziistala stabilni a zvysila se o necelych 7 mld. K¢ na 456,2 mld. K¢.
Vysledky podle mezinarodnich standardti banka zvetejni 24. biezna.

Za ristem zisku stoji rist piijmt z poplatkd a provizi, které meziroéné vzrostly o 10 % na 6,7
mld. K¢&. Banka tento rust zdivodiiuje rostoucim poctem operaci a vyssi uvérovou ¢innosti. V lonském
roce viak rovnéz nékolikrat zvysila nekteré poplatky, pfedev§im zdrazila hotovostni vybéry. Banka na
konci lonského roku zaméstnavala 11 372 lidi, coz je asi o Sest set méné nez o rok dfive. Letos by spofi-
telnu mélo opustit maximalné nékolik set lidi a stav by se mél stabilizovat kolem 11 tisic. Zisk banky
pred zdanénim vzrostl témét na 10 mld. K¢, provozni zisk €inil 9,5 mld. K¢. Kromé pfijmia z poplatkd
rostly ptes klesajici irokové sazby i tirokové vynosy. Nizké sazby totiz kompenzoval rist uvéra fyzic-
kym osobam, klesly rovnéz urokové naklady. Ke zvyseni zisku ptispél pokles salda tvorby rezerv z vice
nez 3,3 mld. K¢ na pouhych 88 mil. K¢. Ten podle banky souvisi pfedevsim s aktivnim piistupem pii
fizeni rizik a tspéSnym vymahanim pohledavek.

Pocet osobnich pijéek Citibank dvojnasobny

Citibank oznamila, Ze pocet poskytnutych osobnich pujéek pievysujicich ¢astku 200 000 K¢ se
v poslednim Etvrtleti roku 2002 v porovnani s pfedchozim ¢tvrtletim zdvojnasobil. Citibank osobni ptjé-
ka je nejvyssi nezajistény uveér nabizeny na zdej$im trhu a mize dosdhnout az 1 mil. K¢&. "Divodem
takového nariistu byly priznivé urokové miry a kratkda doba vyrizeni zZddosti o piijcku,” uvedl Marek
Hlavica, mluv¢i Citibank.

PENZIJNI FONDY

L] L] / / vV u - - v L]
Penzijnl fondy zvysily zisky asi o tretinu
Penzijni fondy zvysily podle tdaji Asociace penzijnich fonda v loniském roce zisk o 540 mil.
K¢ na 2,27 mld. K¢. Penize evidované ve prospéch tcastnikii penzijniho ptipojisténi na konci roku pie-
sahly 63,4 mld. K¢, coz znamenalo meziro¢ni nartst o ¢tvrtinu. Ke konci loiiského roku bylo v penzij-
nich fondech piipojisténo podle udajit APF CR 2,597 milionu aktivnich G¢astnikii. V prib&hu minulého
roku tak doslo kjejicJ1 zvyseni o 89 tisic.

Zisk PF CS wvzrostl o 40 %

Penzijni fond Ceské spotitelny vykézal v loiiském roce podle Geskych téetnich standardi Gisty
zisk 237,9 mil. K¢&. Oproti pfedchozim 170 mil. K¢ to predstavuje nartst o 40 %. Fond mél na konci
roku 2002 pfes 375 tisic klientl a je podle tohoto hlediska jednim ze tfi nejvétSich domacich penzijnich
fondi. Celkova aktiva fondu dosahla loni 7,43 mld. K¢, coz je meziro¢né€ o 43 % vice. .

(BA, PE, CTK)

Studentska soutéz

Bankovni institut vysoka §kola Praha (BIVS), Univerzita Hradec Kralové (UHK)
a ¢asopis Bankovnictvi vyhlasuje studentskou soutéz ""Deset let ceské koruny' o nejlepsi
seminarni/semestralni praci. Prace se miiZe zabyvat historii, souc¢asnosti i budoucnosti ceské
koruny v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie.

T¥i vitézné prace budou odménény vécnymi cenami a jejich podstatné ¢asti budou
zverejnény v samotném casopise Bankovnictvi i na jeho webovych strankach

VS, UHK, redakéni rady ¢asopisu a dalich renomovanych odborniki.

Metodické pokyny pro vypracovani soutéZe najdete na internetovych strankach

Studenti z jinych VS mohou poslat piihlasky bud’ po§t0i1. na .r.llé.l;.t.e.lit.)lli.i.[.).i’:é.dchézejicich
adres nebo piimo do ¢asopisu Bankovnictvi na adresu Jana Chuchvalcova, §éfredaktorka,

Termin odevzdani prihlasek je do 10. 3. 2003.
Termin odevzdani praci je do 31. 5. 2003

MMF kritizuje Némecko
Séf Mezinarodniho ménového fondu Horst
Kohler vidi obraz Némecka v ¢ernych barvach:
podle n&j zemi hrozi, Ze prohraje sviij blahobyt.
Netesené problémy, at’ se jedna o dichody nebo
zdravotnictvi, stale narstaji, fekl Kohler. Piesto
podle ng&j nikdo neni schopen ,,nalit lidem ¢istého
vina“. V Némecku pry chybi védomi, ze blaho-
byt musi byt obhajovan kazdy den. Rovnéz odva-
ha vlady k reformam je podle n&j mal4. Sance na
némecky rust posuzuje $¢f MMF pesimisticky.
Rok 2003 bude sotva lepsi nez ten predchazejici.
Kohler pfitom neocekava, ze se svét zhrouti do
recese, pokud vypukne valka v Irdaku. Divodem
je podle n&j skute¢nost, ze mezinarodni finanéni
trhy ziskaly na odolnosti.

Horst Kohler, §éf
Mezinarodniho méno-
vého fondu, posuzuje
Sance na némecky
rist  pesimisticky.
LetoSni rok bude
podle néj sotva lepsi
nez ten lonsky.

Bank of England snizila
ristova ocekavani

Britska centralni banka snizila ve své posledni
Ctvrtletni zpravé  predpovéd hospodaiského
ristu britské ekonomiky. Letos by méla jeho
ro¢ni mira ¢init 2,5 % a kolem 2 % na konci roku
ptistiho. Banka jesté v listopadu loniského roku
zvefejnila progndzu, podle které se zdal byt prav-
dépodobny rust ve vysi 3,1 %. Divodem revize
je zhorSeny vyhled pro svétovou ekonomiku,
nejistoty spojené s moznou valkou v Irdku a
oslabeni domaci poptavky. Roéni nardst ceny
nemovitosti poklesne v horizontu dvou let z 25
% na nulu. To ale banku neznepokojuje. Povazu-
je to za odbourani neudrzitelné miry ristu cen.
Niz8i nartist cen nemovitosti pfispéje k tomu, ze
také spotiebitelé nebudou své vydaje zvySovat
tak silné¢ jako v nedavné minulosti. Podniky
zaroven dale omezi své investice. Centralni ban-
ka je ptesvédcena, ze zhorSeny vyhled hospodai-
by mohly stimulovat rust spotiebitelskych pajcek
a vydaji a v koneéném dusledku vyustit
v prudky pad.

Londynskym analytikim déla soucasny kurz
urokové politiky centralni banky starosti. Podle
nazoru expertll se banka nechala pfi svém nedav-
ném snizeni urokovych sazeb na 3,75 % prili§
silné ovlivnit celosvétovou nejistotou a nedosta-
tecné zohlednila domaci rizika. Snizeni troko-
vych sazeb ¢ini podle nich kolaps trhu nemovi-
tosti pravdépodobnéjsim.

Britanie ma nejnizsi
nezaméstnanost

Zaméstnanost dosahuje v soucasnosti rekordni
vySe poté, co v poslednich tfech letech rostla
nejrychlej$im tempem. Platy a mzdy rostly ale
jen mirn€ — jejich ro¢ni mira rustu ¢inila koncem
minulého roku pouze 3,7 %, coz je vyrazné za
4,5% urovni, kterou centralni banka povazuje za

(Pokracovani na strané 4)
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(Pokracovani ze strany 3)

kompatibilni se svym inflaénim cilem. Britska
G 7. Podle mnohych expertii ale existuje znaéna
skryta nezaméstnanost.

Rusko dostalo wvarovani

Ruska ekonomika zpomaluje a Celi dalsi hrozbé
kolisani cen ropy a inflace, varoval Mezinarodni
meénovy fond. Po dvoutydenni navstévé delegace
MMF v Moskve se ve vydaném prohlaseni pravi,
ze ruska ekonomika by letos mohla expandovat o
3,5 %, coz je vyrazné¢ mensi odhad nez vladni
prognoéza, ktera pocita se 4,2 %. Varovani MMF
pfislo v dobé, kdy spolecnost BP oznamila svoji
investici ve vysi 6,75 mld. USD — v Rusku by tak
méla vytvorit tieti nejvétsi ropnou spolecnost.
Ruska vlada povazuje vstup BP za symbol proje-
vené divéry v zemi, ktera pres deset let usiluje o
bolestivé ekonomické reformy.

MMF nicméné uvadi, ze centralni banka by méla
dat vyssi prioritu redukei inflace a varoval, zZe
udrzitelny rtst bude vyzadovat obnoveni struktu-
ralnich reforem, obezfetnou makroekonomickou
politiku a snizeni zavislosti na surovinovych
zdrojich. Ma se za to, ze piedstavite]lé MMF tlaci
ruskou vladu, aby vytvofila ,.stabilizaéni fond*,
ktery by ochranil neocekavané vysoké pifjmy
z ropy. Bez takového fondu by hrozilo riziko
apreciace rublu a expanze vladnich vydaji.
Ruské ministerstvo financi dlouho odmitalo
vytvofeni takového fondu, jaky existuje
v nékterych na ropé zavislych zemich, napf.
v Norsku. Nyni slibilo, Zze tuto myslenku piedlozi
vladé k posouzeni. Zahrani¢ni analytici vznik
stabilizaéniho fondu v Rusku $iroce podporuji.

ECB varuje pred
konjunkturnimi riziky
Evropska centralni banka povaZzuje urokovou
uroven v eurozong stale za pfiméfenou tomu, aby
zajistovala stabilni cenovou uroven. Nicméné
ocekavané oziveni konjunktury je podle ECB
predevsim v dusledku nejistych nasledki mozné
valky v Iraku 1 nadale vystaveno riziku.
,,Soucasna nizkda uroven urokovych sazeb by
meéla prispét k vyrovnani negativnich dopadit na
ekonomiku, které vychazeji z vysoké celosvetové
nejistoty, a prispéet k trvalému hospodarskému
oziveni v prubéhu roku 2003, “ piSe se v unorové
zprave banky.

Némecko

na pokraji recese

Némecka ekonomika mozné vézi ve druhé recesi
za posledni dva roky. Podle novych odhadi Bun-
desbanky hospodaisky vykon zemé v poslednim
¢tvrtleti loniského roku oproti predchozimu ¢tvrt-

leti lehce poklesl (sezonné ocisténo). Vice nez
dva roky se tak némecka ekonomika nachazi ve
»fazi kvazi-stagnace®, uvadi némecka centralni
banka ve své posledni mésiéni zpravé. Pokud
bude jeji odhad potvrzen oficialnimi statisticky-
mi propocty, mohlo by se mozna jednat o prvni
krok na cesté k opétovné recesi. O té se hovoii,
jestlize HDP klesne dvé ctvrtleti za sebou -
v Némecku k tomu naposledy doslo v roce 2001.
Banka sama nechce pfilévat oleje do ohné a
mirni své nepfiznivé hodnoceni ekonomiky tim,
ze na kone¢ny soud je tieba jesté pockat. Vysled-
ky prizkumu mezi podniky a poclty zakazek
davaji nadé&ji na zlepSeni situace v tomto Ctvrtleti.
Bundesbanka nicméné poukazuje i na to ze se ke
konci roku drasticky zhorSila spotfebitelska nala-
da. Co se tyce celosvétovych ramcovych podmi-
nek, pak je podle Bundesbanky (jako ostatné i
podle vétsiny jinych mezinarodnich i narodnich
instituci a ekonomi) ke zlepSeni konjunkturnich
vyhlidek bezpodmine¢né nutné zmirnéni napjaté
geopolitické situace. V soucasné $patné konjunk-
turni situaci v zemi jsou ale stale vice na viné
domaci faktory, pise Bundesbanka.

Wim Duisenberg, $éf ECB: ,Soufasné nizké
Urokové sazby a slabé inflacni tendence by
mély podpofit hospodarsky rist v eurozéné.*

V nadchazejicich mésicich nelze ¢ekat ristové
impulsy ani ze strany celoevropského konjunk-
turniho vyvoje. Evropska komise dala najevo, ze
jiz netrva na své podzimni prognéze, ve které
odhadovala pramérny hospodaisky rist zemi EU
na 1,8 %. Nejpozdéji v dubnu tak lze cekat jeji
revizi smérem doltl, prohlasil hospodatsky komi-
sai Pedro Solbes. K otazce, o jak velkou revizi
by mélo jit, se ale odmitl vyjadfit.

Podle odhadd ECB zistane hospodarsky rust
v eurozéné napted slaby a k jeho pomalému
zrychlovani by mélo dojit teprve ve druhé polo-
ving roku. Soucasné nizké Grokové sazby a slabé
inflacni tendence by ho mély podpofit, uvedl séf
ECB Wim Duisenberg. Rostouci rizika letosniho
roku jiz banka podle né&j zohlednila
v prosincovém snizeni urokovych sazeb. Toto
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jeho prohléseni je v rozporu s nadéjemi ekonomut
a analytiku, ktefi s dalsi redukci troktt ECB
vyrazné pocitaji. Duisenberg varoval pred tim,
aby se pfestala dodrzovat pravidla Paktu stability
s odvolanim na rizika mozného konfliktu
s Irakem Podle néj je ptili§ pfedcasné, vycislovat
byt’ jen piiblizn¢ dusledky hrozici valky na hos-
podaisky rist a statni rozpoéty. Vsechna s tim
souvisejici rizika jsou do zna¢né miry zavisla na
délce ptipadného valetného konfliktu. Pfed
zmékcenim Paktu stability varuje i Bundesbanka.

Fed vidi Sance

pro oziveni

Séf americké centralni banky Alan Greenspan
pocita s ozivenim konjunktury, jakmile pomine
nejistota plynouci z irdckého konfliktu. Pro in-
vestory, spotfebitele a podniky je tato nejistota
v soucasnosti velkou bariérou, ktera brzdi nové
investice. Pokud by vydaje firem proti o¢ekavani
nestouply, je mozné, ze by centralni banka pfi-
stoupila ke snizeni urokovych sazeb. Finanéni
trhy na Greenspanova slova zareagovaly jen
zdrzenlivé. ,, ZvySeni politického napéti ve svété
pouze zesililo jiz existujici nejistoty, které se
nahromadily v uplynulych trech letech. Vznikly
tak vyrazné prekazky pro nové investice a tim i
pro vyrazné oziveni hospodarskeé aktivity*, pro-
hlasil Greenspan a znovu zpochybnil nacasovani
konjunkturniho balicku prezidenta Bushe: ,,Jsem
Jjednim z mala lidi, kteri doposud nejsou presveéd-
Ceni o tom, ze program k podniceni ekonomiky je
Zdadouct strategii.

Greenspan zarovel nabadal k vétsi rozpoctové
discipliné. Podle n& by mély byt neprodlené
podniknuty kroky k omezeni rozpo¢tového defi-
citu a vefejnych vydaji — jinak by mohlo hrozit i
zvySeni urokovych sazeb, varoval. Bily dim
nedavno odhadl pro letosek rozpoctovy deficit na
néco pres 300 mld. USD, coz odpovida zhruba 3
% HDP. Loni stat vykazal deficit témét 160 mld.
USD. Centralni banka snizila svoji prognézu
hospodarského ristu pro letosni rok — pocita s
pouhymi 3,25 %-3,5 % (po puvodnich 3,5 % - 4
%). V roce 2002 ¢inil hospodarsky rist 2,8 %.
Inflace by se méla pohybovat mezi 1,25 % - 1,5
% (dosavadni odhad byl 1,5 % - 1,75 %). Mira
nezam&stnanosti se sotva zméni a méla by se
pohybovat mezi 5,75 % -6,0 %.

CeBIT 2003

Na veletrhu CeBIT 2003 v Hanoveru, ktery se
letos koné od 12. do 19. bfezna, probéhne uz po
pétadvacaté akce ,,Bankovni a finanéni systé-
my*, kterda ukaze inova¢ni feSeni bankovnich a
finanénich sluzeb. Vystava, odborné forum a
predevsim moznost intenzivni vymény nazort na
setkani bankéft“ poskytne odbornym navstévni-
kiim rozsahly piehled o tomto segmentu trhu.
Potfebné informace navstévnikim zajisti orien-
tacni systémy, infotéky a exkurze. Pfednasky a
workshopy se budou zabyvat aktualnimi inovace-
mi a detailnim rozborem jednotlivych témat.
Hlavni téma akce ,,Bankovni a finanéni systémy
2003 zni ,,mobilni obchod ve finan¢nictvi®.
V ramci této prezentace budou zorganizovany
dvé hlavni ptehlidky. ,EMV — Mezinarodni
standard ¢ipovych karet“ pfinese informace o
vyvoji od prvotnich magnetickych  §titkt
k inteligentnim cipovym kartam a ,,Solution
City*“ se bude zabyvat inovacemi jednotlivych
feSeni.

(MS, PE)
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NUMISMATIKA

J. Vrchlicky na stribrné minci

Ve stiedu 5. tnora vydala CNB do
ob¢hu pamétni stiibrnou dvousetkorunu ke 150.
vyroc¢i narozeni Jaroslava Vrchlického, ¢eského
basnika, spisovatele, dramatika a piekladatele.

Jaroslav Vrchlicky, vlastnim jménem
Emil Frida, se mnarodil 17. tnora 1853
v Lounech. Détska 1éta stravil pfevazné u svého
stryce, farafe v Ovéarech u Kolina. Stryctv vliv
se projevil i pfi volbé povolani — po ukonceni
studii na gymnaziu se mlady Vrchlicky nechal
zapsat na teologii. Zde vSak nedokoncil ani
prvni semestr a pfesel na studium historie, filo-
zofie a romanskych jazykd na filozofickou
fakultu. Po ukonceni studii odesel na rok do
severni Italie, kde puisobil v hrabéci rodiné jako
vychovatel. Po navratu nastoupil misto suplenta
na ucitelském ustavu a posléze se stal tajemni-
kem na ceské technice. Pisobil jako redaktor
Svétozoru, kritik a recenzent v Lumiru a diva-
delni referent ve staro¢eskych denicich. V roce
1890 byl jmenovan jednim z prvnich ¢leni
nové zalozené Ceské akademie v&d a uméni, v
roce 1898 se stal fadnym profesorem vSeobecné
literatury na prazské univerzité. Byl Cestnym
¢lenem nékolika zahrani¢nich akademii a také
¢lenem Panské snémovny. V plné tviréi praci
byl v roce 1908 postizen mozkovou mrtvici,
ktera mu znemoznila dal$i ¢innost. Z jeho pera
vzeslo za 35 let literarni Cinnosti celkem 270
svazkl, v nichz pfevazuje basnicka tvorba,
zejména epicka a lyricka, bohaté je i jeho dilo
dramatické a piekladatelska ¢innost z celkem
18 narodnich literatur, pfedev§im romanskych.
Posledni léta svého zivota dozil Vrchlicky
v Domazlicich, kde 9. zafi 1912 zemfel.

Soutéz na minci byla vypsana v fijnu
roku 2001. Bylo do ni pfedlozeno sedmapadesat
podani. Po druhém kole rozhodla komise uspo-
fadat uzsi soutéz, nebot vSechny tfi vybrané
navrhy vyzadovaly urcité technické i vytvarné
upravy. Vsichni autofi, akademicky sochat Jifi
Harcuba, akademicky sochaft Jaroslav Veselak a
student Pavel Jekl, vyzvu k ucasti v uzsi soutézi
pfijali a v terminu predlozili nové navrhy. Po
jejich posouzeni komise oznalila za nejméné
vystizny navrh ak. sochafe Jaroslava Veselaka.
O zbyvajicich dvou hlasovala a pomérem hlast
4:3 doporucila k realizaci navrh Jitiho Harcuby.
Bankovni rada CNB se viak s ndzorem komise

plné neztotoznila a pro realizaci schvalila licni
stranu navrhu J. Harcuby, ktery zaujal nekon-
venénim fesenim s pouzitim stylizovaného brku
jako symbolu basnické ¢innosti Vrchlického, a
rubovou stranu navrhu P. Jekla s méné obvyk-
lym pojetim portrétu.

Mince ke 150. vyro€i narozeni Jaroslava Vrchlického
je vlibec prvni minci u nas, kde na licni strané chybi
obvyklé vyobrazeni heraldickych figur ze statniho
znaku. Povinny pro licni stranu je nyni pouze nazev
statu a nominalni hodnota se zkratkou penézni
jednotky, které dostatecné vyjadfuji skutecnost, ze
jde o minci Ceské republiky. Takové pojeti pamét-
nich minci neni ve svété ani v Evropé neobvyklé.

Mingi razila Bizuterie Ceska Mincovna
v Jablonci nad Nisou ze slitiny obsahujici 900
dilt sttibra a 100 dilt médi. Praimér mince je
31 mm, hmotnost 13 g a sila 2,30 mm. Na licni
strané mince je kromé vySe uvedenych textl a
vyobrazeni umisténa znatka Ceské mincovny a
iniciala ,,H* autora navrhu, na rubové strané
dopliuje portrét Jaroslava Vrchlického neuza-
vieny opis jeho jména a prijmeni, letopoCty
1853-2003 a inicialy autora navrhu této strany.
Stejné jako vSechny pamétni mince je i
tato razena ve dvojim provedeni, v bézné kvali-
té a zvlastni, tzv. proof kvalité¢ s vysokym les-
kem a matovanym reliéfem. Ob¢ kvality se
vroubkovana, u zvlastniho hladka s vlysem
.CESKA NARODNI BANKA * Ag 0.900 * 13
g **. K minci se dodava katalogova karta svétle
zelené barvy, na niz je popis mince a jeji plas-
tické vyobrazeni. 5
Alena Kolinova, CNB

Vice informaci o mincich vydavanych
Ceskou narodni bankou najdete na

Na strankdch mé&siéniku Bankovnictvi &. 3/2003,
které vychazi 20. bfezna, najdete:

. SPOTREBITELSKE UVERY NABIRAJI NA OBRATKACH
. RIZENI OVEROVYCH RIZIK Z POHLEDU HYPOTECNI BANKY
. KRITICKA SITUACE SOUKROMYCH BANK V SRN

Casopis si mZete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na e-mailové adrese

ZAJIMAVOSTI

Rizikové investice
v Evropé se stabilizovaly

Po mnoha po sobé jdoucich ¢tvrtletich prudkého
poklesu se evropské investice rizikového kapita-
lu ve étvrtém éEtvrtleti roku 2002 stabilizovaly.
Uvadi to pruzkum evropského rizikového kapi-
talu provedeny spolecnosti Ernst & Young. Ob-
jem investic ¢inil 878 mil. EUR a provedeno bylo
223 transakci. Investovana castka ve 4. ctvrtleti
2002 byla o pouhé 1 % niZzsi nez ve 3. ¢tvrtleti, a
to i pies 13% pokles v poctu transakci. Nejvice
investic smérovalo ve ¢tvrtém ctvrtleti 2002 na
britsky trh.

V prubéhu roku 2002 evropskym investicim riziko-
vého kapitalu nadale dominovaly Velkd Britanie,
Francie, Némecko a Svédsko. Investice uskuteng-
né v téchto zemich tvofily zhruba tii Ctvrtiny celko-
vého objemu investic. Velka Britdnie je zdaleka
nejsilngjsi zemi z hlediska poctu transakei i inves-
tovanych ¢astek, ale druhé misto, jez v letech 2000
a 2001 zaujimalo Némecko, patfilo v roce 2002
Francii. Do firem ve Velké Britanii sméfovaly
investice v roce 2002 v objemu 1,5 mld. EUR, coz
je vice, nez ¢astka investovana ve Francii (732 mil.
EUR) a Némecku (575 mil. EUR) dohromady.
Podle pruizkumu Ernst & Young znaéné poklesly
Castky investované do odvétvi softwaru. Ve ¢tvrtém
¢tvrtleti 2002 bylo investovano 135 mil. EUR v 56
transakcich rizikového kapitalu, coz predstavuje
pokles v poctu transakci o 45 % a v objemu 0 27 %
oproti predchazejicimu ¢tvrtleti. Naopak tomu bylo
v odvétvi zdravotnictvi, farmacie a medicinskych
sluzeb, kde objem investic ve 4. ¢tvrtleti vzrostl o
33 % na 385 mil. EUR a také investice do odvétvi
produktti a sluzeb vzrostly o 25 % na 142 mil EUR.
Avsak z pohledu celého roku 2002 byla nejuspes-
néjsi odvétvi farmacie a softwaru, ktera spolecné
ziskala 53% podil objemu vSech investic rizikové-
ho kapitalu.
V uplynulych tfech letech doslo k vyraznému od-
klonu rizikového kapitdlu od nové vznikajicich
spolecnosti a investované prostredky smétovaly
ptedevsim do firem s urditou historii podnikani.
V roce 2000 sméfovalo 70 % investic do spolec¢-
nosti v ranném stadiu vyvoje a v roce 2001 ¢inil
tento podil pouze 46 %. Objem investic, které
smétovaly do nové vznikajicich spolec¢nosti v roce
2002 byl jest¢ mensi. Pouze 35 % transakci
s rizikovym kapitalem, jez se v Evrop¢ uskute¢nily,
se tykalo nové zalozenych spolecnosti. Co se tyce
objemu investic, v roce 2001 bylo do nové vznika-
jicich spolecnosti v Evropé investovano 10,5 mld.
EUR a v roce 2002 objem poklesl na 4,4 mld.
EUR.
V celé Evropé, stejné jako v USA, byly v roce 2002
ptilezitosti k likvidité spolecnosti, do nichz investo-
val rizikovy kapitél, velmi malé. Pouhych 12 spo-
leénosti financovanych rizikovym kapitalem do-
koncilo prvni vefejnou nabidku akcii a ziskalo 85
mil. EUR. To je zna¢ny pokles i oproti 747 mil.
EUR, jez 26 spolecnosti ziskalo v roce 2001. Moz-
nosti pro fuze a akvizice byly mirné vyssi — v roce
2002 doslo k akvizici 106 spolecnosti, coz je po-
kles oproti 138 v piedchozim roce. Mnohé z téchto
prodeji vSak pro investory nebyly ziskové a inves-
tofi nebyli prili§ ochotni sdélovat akvizi¢ni ceny.
(RED)
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