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Nevyzpytatelna CNB

Ceskd narodni banka (CNB) minuly
tyden - jako jiZ mnohokrat - opét
pfekvapila. Na svém zasedani zcela
nedekané snizila urokové sazby o
25 bazickych bodd na 2,50 %. Jeji
rozhodnuti bylo tak pfekvapivé, ZzZe
vétSina ekonomi nesSet¥ila vyrazy
uzasu.

Jesté pred mésicem vSak byla situace
jina. Malokdo tehdy pochyboval, ze uroky v
lednu budou snizeny. Ekonomika se totiz zdala
v daleko horSich potizich, nez jak ji vidime
dnes po nedavné revizi dat Ceskym statistickym
aradem (CSU). Oviem poté, co CSU prisel se
svoji nechvalné znamou revizi ekonomiky,
vétSina ekonoml zménila minéni a dosla k
nazoru, ze Ceskd ekonomika podle novych
poznatkd dali snizeni urokovych sazeb jiz
nepotfebuje. Oviem chyba lavky. CNB opét
prokazala, jak nevyzpytatelna dokaze byt.

Ackoliv  neocekavana rozhodnuti -
zejména pokud jde o urokové sazby - jsou
znaéné diskutabilni a ne vzdy pro ekonomiku
ptinosnd, v tomto piipadé se musime za CNB
spiSe postavit. Pravdou totiz je, ze ekonomika
sice niz§i sazby nutné nepotiebuje, zaroven ale
proti snizeni sazeb lze také nalézt jen malo
divodu. Inflace i jeji prognéza do budoucna je
Niz8ich sazeb se nemusime bat ani kvali
zahrani¢énimu obchodu, ktery - jak se nedavno
prokazalo - zdaleka neni tak Spatny, jako nam
CSU tvrdil. Niz§i troky podle nadeho nazoru
odpovidaji stavu ekonomiky. Az dosud ale
malokdo v&fil, e by se CNB skutetné k
takovému kroku odhodlala.

Pro investory jsou podobné Soky
znaéné neptijemné, protoze s nimi pii planovani
svych investic nepocitaji a podobné piekvapeni
jim pak muZze pfinést nahlou ztratu stejné jako
necekany zisk. Se soucasnou trokovou sazbou
2,50 % drzi CNB ve stiedoevropském regionu

rekord. Polsko, Mad’arsko i Slovensko maji
urokové sazby na mnohem vyssi arovni, a to
vesm&s nad 6 %. Dokonce i ECB ma sazby
vyssi (2,75 %). Neni proto divu, Zze zahrani¢ni
investofi své investice sméfuji rad&ji do
okolnich zemi, které jim nabizeji mnohem vétsi
zhodnoceni. To je také hlavni divod, pro¢ je
koruna v soucasné dobé tak slaba.

Otazkou nyni je, jak se nové situaci
pfizpiisobit. Je jednoznaéné, ze pro kurz koruny
znamenaji historicky nizké troky dalsi dtivod k
oslabovani, a to moznd az k 32 korunam za
euro. Nad turovni 32 CZK/EUR vSak nema
koruna mnoho divodd dlouho setrvat. Uz
uroven 31,90 nebo i 31,80 korun za euro je tedy
dobrou piilezitosti k nakupu levnych korun. Ti,
kdo dluzi variabilné Grocené uvéry, by se jiz
pomalu méli za¢it zamyslet nad tim, jestli neni
doba vhodna k zajisténi soucasnych nizkych
trokovych sazeb. CNB totiZ jen t&zko pijde se
sazbami jesté nize. 5

Markéta Sichtafova

Vliadimir Pikora

analyticky tym Volksbank CZ
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BIS ma nového

generalniho reditele

Basilejskd Banka pro mezinarodni platy (BIS)
jmenovala 13. ledna 2003 novym generalnim
feditelem Kanad’ana Malcoma Knighta (59 let),
ktery 1. dubna 2003 pfevezme tuto funkci po
Andrewu Crockettovi.

M. Knight je od roku 1999 viceguvernérem
kanadské centralni banky a pfedtim dlouha 1éta
pisobil v Mezindrodnim ménovém fondu.
Prezident BIS Nout Wellink je potésen, ze banka
ziskala mezindrodné¢ uznavaného odbornika a
zarovenn vysoce ocenil mimofadné zasluhy
odchazejiciho Andrewa Crocketta, ktery v bance
pusobil devét let.

Némecka vlada jmenovala

mezi ,moudré“ sSéfa ZEW

Némecka vlada jmenovala novym c¢lenem své
nezavislé poradenské skupiny, znamé pod
oznacenim ,,pét moudrych®, §éfa institutu ZEW.
Po Wolfgangu Franzovi sahla poté, co jeji
nabidku odmitl pfedni americky ekonom -
Michael Burda, ktery ucil na Humboldtové
univerzit¢ v Berliné. W. Franz nahradi v radé
prezidenta Institutu svétové ekonomiky (IfW)
Horsta Sieberta a bude v tomto organu slouzit jiz
podruhé. Skupina péti ekonomi radi vladé v
ekonomické politice formou kazdoroénich zprav,
vydavanych vzdy v listopadu.

Institut ZEW je v posledni dobé znam mési¢nim
indexem ekonomickych ocekavani,
zpracovavanym na zaklad¢ anket u analytiki.
Tento ukazatel Casto piedznamenava vyvoj
pozorné sledovaného indexu podnikatelské
nalady mnichovského institutu Ifo.

HVB Bank obménila

predstavenstvo

Ve vedeni HVB Bank, &tvrté nejvétsi banky v
CR, doslo k vyraznym zménam. Banku ke konci
ledna opustil pfedseda ptredstavenstva a vykonny
feditel Karel Kratina. Jeho nastupcem se 1. tinora
stal David Grund, dosavadni mistopfedseda
predstavenstva. Kratina v pfedstavenstvu banky
pusobil od roku 1996. ,, Diivodem jeho odchodu
je odlisny ndazor na budouci strategii banky, "
fekla mluvéi banky Olga Piibylova. Dale odchazi
na vlastni zadost z predstavenstva Hartmut
Hagemann, ktery zodpovida za privatni a
podnikatelskou klientelu.

Do piedstavenstva nastoupi Véslav Michalik,
ktery je v nyni pfedsedou predstavenstva CA 1B
Financial Advisors a ¢lenem predstavenstva CA
IB Securities v CR. CA IB by mély s HVB Bank
tésnéji spolupracovat, obchod s cennymi papiry
CA 1B piejde v prvnim pololeti pod HVB.
Véslav Michalik pracuje ve skupiné HVB od
roku 1997. Je rovnéz piedsedou dozor¢i rady
Burzy cennych papiri v Praze.
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EKONOMIKA

Mir v Iraku sam o sobé
k oziveni ekonomiky nepovede

I kdyz se podafi nynéjsi napjatou
situaci v Iraku vyfesit mirovou cestou, ke
zlepSeni zakladnich ekonomickych faktord to
zfejmé nepfispéje. Shodli se na tom v Davosu
na Svétovém ekonomickém foru dva prestizni
bankéti - Josef Ackermann z Deutsche Bank a
John Thain z investi¢ni banky Goldman Sachs.

Pokud Spojené staty piistoupi k rychlé
vojenské akci, ktera se ukaze jako uspésna,
akciové trhy by mohly rist. ,, Nemyslim si vsak,
Ze tim zmizi nékteré otdazky, jez maji
fundamentalni povahu, “ podotkl J. Ackermann.
Investi¢ni prostiedi je stale jesté poznamenano
skandaly v USA, které davérou investori
znaéné ottasly. ,, Priznivé rozieSeni irdcké
situace odstrani pouze jednu  nejistotu,

dlouhodobéjsi nejistotu to vSak nevyresi, tekl
prezident Goldman Sachs John Thain.
Pesimisticky na vyvoj kolem Iraku
hledi i dalsi bankéfi. Pokud by totiz valka
trvala dlouho, bankovni sektor by to mohlo
zdevastovat. Z nékterych bank uz muselo odejit
i 50 % zaméstnancti a pokud bude pretrvavat
negativni nalada na akciovych trzich, dalsi
propousténi se muize objevit. ,, V' bankovnim
sektoru jsem uz 25 let a zatim jsem nic takového
nevidel,“ tekl predseda Evropského
investiéniho bankovnictvi v Merrill Lynch
Claudio Aguirre. Jini bankéfi tvrdi, Ze problémy
v bankovnim sektoru by mohly byt nejhorsi za
posledni generaci. 5
(6TK)

V Bankovnictvi ¢&. 3 p¥ipravujeme tato témata:

. Spottebitelské uvéry a fungovani uvérového
registru
. Audit ve finanénich institucich

Vice o podminkach inzerce ing. Anna Olléova,
mailto:anna.olleova@economia.cz , GSM 603 196 620

CNB snizila tirokové sazby

Bankovni rada CNB 30. ledna piekvapivé snizila urokové sazby o &tvrt procentniho bodu.
Zakladni repo sazba tak klesla na historicky nejniz§ich 2,50 %. Bankovni rada snizila i ostatni sazby.
Lombardni sazba klesla na 3,50 % a diskontni sazba na 1,50 %. Zmény plati od patku 31. ledna.

Koruna bude za rok silnéjsi

Kurz koruny ma pfes soucasné slabsi hodnoty i nadale prostor k posileni a v lednu piistiho roku
by tak vici euru méla byt zhruba o korunu silngjsi. Primérny odhad kurzu koruny pro leden piistiho
roku totiz &ini 30,28 K&/EUR, vyplyva z pravidelného Setfeni Ceské narodni banky mezi domacimi i
zahrani¢nimi ekonomy. Zahrani¢ni analytici jsou pesimisti¢téjsi. V priméru ocekavaji kurz okolo 30,60
K¢&/EUR s rozmezim 29,70-31,20 K&/EUR. I nejpesimistic¢téjsi odhady tak jsou lepsi nez soucasny kurz.
Domaéci odbornici v priméru oc¢ekavaji 30,11 KE/EUR.

Tempo posileni koruny by tak ve srovnani s minulym rokem mélo byt podstatné mirn&jsi. Rist
by pfitom domaci ména méla zacit az okolo poloviny roku, ptedevsim v souvislosti s pfedpokladanym
ekonomickym ozivenim v Evropé. To by mohlo piilakat dalsi pfiliv zahrani¢nich investic. Pozitivni vliv
na kurz by mélo mit rovnéz pokracujici ptiblizovani ¢eské ekonomiky k EU. Naopak proti koruné bude
dlouhodobé piisobit snaha CNB zabranit jejimu ptipadnému vyraznému posilovani, uvadi CNB.

Coface ohodnotila
Ceskou ekonomiku opét znamkou A3

Francouzska uvérova pojistovna Coface ohodnotila ¢eskou ekonomiku stejnou znamkou jako v
loniském roce, tedy A3. V jeji roCence rozebirajici rizika v jednotlivych zemich jsou z byvalych
postkomunistickych zemi opét nejlépe hodnoceny Mad’arsko a Slovinsko, Slovensko si o stupinek
polepsilo a mé4 tak pouze o jednu kategorii horsi znamku nez CR. Rating Coface se pohybuje ve skale Al
az A4, dale jsou na stupnici znamky B, C a D. Slovinsko a Mad’arsko dostaly hodnoceni A2, stejné jako
CR obdrzelo A3 i Estonsko. Na stupni A4 zistava Polsko, tutéz znamku maji nadale i Lotyssko a Litva,
nové ji pak kromé Slovenska obdrzelo i Chorvatsko. Znamku B pak Coface udé¢lila Bulharsku,
Rumunsku a Rusku.

Coface uvadi, ze ke zlepSeni konkurenceschopnosti ¢eského exportu prispivaji snahy o
modernizaci, stejné jako narist investic. K silnym strankdm ¢eské ekonomiky pficitd i pomémé mirné

(Pokracovani na strance 3)

(Pokracovani ze stranky 1)
Vedle Davida Grunda a Véslava Michalika
budou v piedstavenstvu HVB Bank Petr Bravek
se zodpovédnosti za odbory finance, IT,
bankovni provoz a Udo Szekulics, ktery bude
zodpovidat za fizeni rizik.

Novy platebni systém
na internetu v Rakousku

Bank Austria Creditanstalt, Erste Bank, Bawag
PSG Gruppe, Raiffeisen Bankengruppe,
Sparkassen a Osterreichische Volksbanken AG
spustily novy internetovy platebni systém pro
bezpecné on-line nakupy. V Rakousku ma v
soucasné dob¢ ucet ovladatelny po internetu 1,5
milionu klientd. Novy systém pouziva standard
eps. V soucasné dobé je do né&j ptipojeno 50 on-
line obchodt a pfipojeni dalsich bude nasledovat.
Banky se zaroven snazi tento standard zavést v
celoevropském méfitku a jiz dohodly obchodni
alianci ve Finsku.

(RED, MS, CTK)

Barclays kritizuje

pfipravovanou regulaci

Ptipravovana opatieni EU v oblasti
spotiebitelskych uveér, zaméfend na ochranu
klientl, by mohla vést k vys§im poplatkim a
dlouhym ¢ekacim lhitdm uvérd, varuje britska
banka Barclays. Banku budou nové regulace stat
dodateénych 10 mil. GBP ro¢né a cast téchto
nakladd bude presunuta na bedra klienti.
Navrhovana direktiva EU se snazi o ustaveni
spole¢ného pristupu k uvérovani spotiebiteld po
celé EU. Direktiva je nyni v prvni fazi pfipravy.
Piedpoklada napiiklad povinnou konzultaci ze
strany banky pii kazdém klientové rozhodnuti o
zméné Uvérového limitu. Klient by také m¢él
povinng obdrzet formalni dopis s informacemi o
urocich banky, ktery by musel byt klientem
podepsan a vracen zpét do banky dfive, nez by
bylo mozné zvysit limit. Podle Barclays tato
direktiva nejenze zvysi naklady kvili dalSimu
papirovani, ale také znemozni dnes obvyklé
okamzité poskytovani téchto uvéri a jejich
zménu. Disledky by direktiva méla i pro kreditni
karty a hypote¢ni Gveéry.

Akvizice GSS

Deutsche Bank

State Street Corporation ohlasila 31. ledna
dokonceni prvni uzavérky své akvizice podstatné
Casti investi¢nich spolecnosti Global Securities
Services, které patiily dosud Deutsche Bank.
Podle dohod, oznamenych v listopadu 2002, ma
platba za né Cinit zpocatku 1,1 mld. USD. V
blizké budoucnosti ma byt jest¢ provedena
uzavérka sesterskych spoleCnosti v Italii a
Rakousku, po obdrzeni souhlasu regulac¢nich
organtl. Do jednoho roku pak jesté¢ State Street
zaplati odhadem 360 mil. EUR v zavislosti na
vykonu kupovanych spole¢nosti.

Transfer penéz

z Perského zalivu

Hlavni svétové banky ¢inné v zemich Perského
zalivu (mimo jiné Citibank a HSBC) stahuji
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vnéjsi zadluzeni a perspektivu piijeti do EU v roce 2004. Ke slabym strankam fadi hlavné velky deficit
vefejnych financi, ktery se stale prohlubuje. Pojistovna podobné jako loni upozoriuje na to, ze urovei
aktivit je zavisla na hlavnich obchodnich partnerech zemé, k nimz patii obzvlasté Némecko. Podotyka
také, ze reformy v oblasti vefejnych financi by mohly zpomalit rozepte mezi stranami vladni koalice.
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BANKY
CS snizila sazbu hypoték na 4,7 $

Ceska spofitelna snizila od 3. tnora sazby hypoteénich uvérti poskytovanych v ramci programu
TOP Bydleni na 5,2 % z 5,4 %. Zaroven snizila minimalni Grokovou sazbu u hypotec¢nich uvérd mimo
program TOP Bydleni: ro¢ni minimalni sazba tak klesla na 4,7 % z 5,1 % a pétiletd minimalni sazba na
4,9 % z 5,4 %. Snizila se i garantovana pétileta sazba u hypotéky Bonus, a to na 6,2 % z 6,4 %.

Prodej c¢asti rizikovych aktiv KB
Dne 30. ledna 2003 se Komer¢ni banka (KB) a General Electric Capital Corporation dohodli

na revizi rozsahu transakce tykajici se prodeje portfolia v procesu vymahani a vyloucili Cast
pohledavek krytych statni garanci. Tato zména nema vyznamny dopad na vysledky KB.

M-Platby GECB v siti Oskar

GE Capital Bank (GECB) spustila od 29. ledna novou sluzbu M-Platby v siti Oskar. Uzivatelé
mohou diky této novince platit za sluzby, které vyuzivaji v siti mobilnich telefonti Oskar. Mizou tak
dobit Oskartu, zaplatit fakturu, navysit volaci zalohu nebo provést platbu predem. Jako prvni banka na
trhu pfitom provadi GECB tuto platbu pfimo z uctu klienta, nikoli prostiednictvim platebni karty.

u u 0 = v u L4 v
Citibank pujcuje jiz od 20 000 Ké&
Banka snizila mnozstvi pozadované dokumentace témét o polovinu, ¢imz se zjednodusil proces
zadani o osobni ptjcku. Nyni spole¢né se zadosti o osobni pujcku staci dodat pouze ob&ansky prikaz,
dva vypisy z bankovniho uctu a potvrzeni o vysi pfijmu od zaméstnavatele. Banka také snizila spodni
hranici pijéované ¢astky, a to ze 30 000 K¢ na 20 000 K¢&. Zda miize zadatel pijcku ziskat, 1ze zjistit na
non-stop telefonni lince, kde je po udani zakladnich tdaji sdélena pfiblizna vySe pljcky a meésicni
splatky. Osobni pijcky Citibank jsou bezucelové, banka nevyzaduje ruditele ani zastavu.

Rok 2002 byl pro hypotéky rekordni

Dvakrat vice hypoték v dvojnasobném objemu poskytla loni ve srovnani s rokem ptedchozim
Ceskomoravska hypote¢ni banka (CMHB). Zatimco v roce 2001 se pro hypotéky CMHB v celkové vysi
3,3 mld. K¢ rozhodlo 3180 klient, loni pocet poskytnutych uveért dosahl 6184 a objem 6,5 mld. K¢.
o, Hlavnim ditvodem velkého zajmu o hypotéky je samoziejmé lonské snizovani urokovych sazeb, které
umoznilo vetsimu poctu klientii uzaviit hypotéku. Svou roli ale sehrdlo i zavedeni specidalnich typii
hypoték, proto ocekdvdame i letos dalsi narist, “ Yekl Jan Sadil, naméstek generalniho feditele CMHB pro
véci obchodni: ,, ¥ CMHB podil stoprocentni hypotéky na celkovém poctu poskytnutych véri cini vice
nez 8 % a podil Progresu, ktery umoziuje progresivni splaceni, se pohybuje okolo 5 %.

Internetbanking CS: 92 000 klientd

Internetové bankovnictvi Ceské spofitelny (CS), produkt SERVIS 24 Internetbanking, ziskalo
ocenéni Finanéni produkt 2002. Sluzbu po necelych tiech mésicich od uvedeni do provozu vyuziva 92
450 klientti CS. Ocenéni této sluzbé udglili odborni redaktofi Easopisu Osobni finance z vydavatelstvi
Computer Press. Hlavnimi kritérii hodnoceni byla uzite¢nost pro drobného spotiebitele, pomér kvalita a
cena a mira uZivatelského pohodli. ,, Ceské spoFitelné se podarilo trefit do toho, co klient potiebuje. Z
kteréhokoli pocitace napojeného na internet jednoduse provadet zakladni bankovni operace, “ uvedli
zastupci casopisu Osobni finance v hodnoceni.

CSOB poskytla Gvéry za 18,7 mld. K&

Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB) poskytla loni korporatnim klientim Gvéry za 18,7 mld.
K¢. V letosnim roce eka pokles nasmlouvanych uvérti a méla by uzavtit nové obchody za zhruba 13
mld. K¢, oznamil feditel korporatnich obchodd banky Petr Hutla. ,, Chceme se stat vedouci bankou
trhu, “ uvedl P. Hutla. Loni banka poskytla uvéry 3000 klientim z tohoto segmentu. Mezi korporatni
klienty CSOB patfi firmy s roénimi trzbami nad 300 mil. K& CSOB loni poskytla avéry mj. prazskému
dopravnimu podniku na obnovu vozi prazského metra ve vy§i 1,6 mld. K& ¢ Ceskym drahdm za tii
¢tvrt€ miliardy korun. Nejvetsi ¢ast prostredkit sméfovala do automobilového primyslu a stavebnictvi.
(RED, BA, PE, CTK)

(Pokracovani ze stranky 2)

penize ze svych tamnich dcefinych bank,
nicméné udrzuji i nadale dostateCny objem
hotovosti v oblasti pro pfipad potieby. V roce
1990 a 1991, v dobach okupace Kuvajtu Irakem
a poté mezinarodni invaze s cilem Irak vytlacit z
Kuvajtu zpét, odteklo z celého regionu nékolik
stovek miliont dolard.

Inflace v eurozdné

Inflace v eurozoné se opét zvysila. Jeji roni mira
dosahla podle sdéleni Eurostatu loni v prosinci
2,3 % po listopadovych 2,2 %. Divodem
prosincového narustu byly vyssi ceny energii a
vykazovalo Némecko (1,1 %), nejvyssi Irsko (4,6
%) a Portugalsko (4 %). V patnacti statech EU se
mira inflace zvysila na 2,2 % po 2,1 %.

Britové proti euru

Vétsina britskych podniki je proti brzkému
vstupu Velké Britanie do Evropské ménové unie.
Vyplyva to z prizkumu provedeného British
Chambers of Commerce (BCC) mezi tisicovkou
Clend. Pouze 35 % dotazanych souhlasi se
vstupem do EMU, jakmile to ,, bude schiidné .
Vyrok se vztahuje na obdobi dvou let. Asi 49 %
dotazanych uvedlo, ze by radgji vyckali, ,,aby
videli, jak se bude euro vyvijet”. Podle
prezidentky BCC se nejedna o jasné ,,ne”, ale o
jasné ,, ne ted’”.

Euro neni

pro Svycary resSenim

Podle $éfa Svycarské centralni banky Jean-Pierra
Rotha nemiize Svycarsko vyfesit své problémy
s hospodafskym rdstem pfistoupenim
k eurozoné. Cenou za stabilni ménu by byly
vyssi trokové sazby a vyssi inflace. Svycarsko
podle n&j nemd zatim zdjem na integraci do
ménové unie. Zavedeni eura podle né&j vytvotilo
novou hospodafskou mapu: zemé v ,centru“
eurozény trpi slabosti hospodaiského ristu a
vysokou nezaméstnanosti, zatimco stity na
,periferii“ se rozvijeji rychleji.

Oziveni v Japonsku
se odklada

Japonska centralni banka (BoJ) vychazi z toho,
ze v dohledné dobé nedojde k zadnému
hospodarskému rozmachu této druhé nejvétsi
ekonomiky svéta. Sice se zda, ze konjunkturniho
dna jiz bylo dosazeno, nicméné v soucasné dobé
neexistuji zadné naznaky pro zasadni oziveni,
uvadi BoJ ve své posledni mési¢ni zprave.
Divodem je i nadale slaba spotfebitelska
poptavka, obtizna finan¢ni situace mnoha bank a
trvale vysoké dluzni bfemeno na bedrech mnoha
podnikt. V disledku soucasné nejisté situace ve
svété se v blizké budoucnosti v lepsim piipadé
podminky nezméni. Ministerstvo hospodafstvi a
obchodu navic sdélilo, ze celkova hospodaiska
aktivita byla v loniském listopadu slabsi, nez se
ofekavalo — k jejimu mezimésiénimu sniZeni
doslo jiz potfeti za sebou.

Cina nakupuje euro

Razantni zhodnocovéni eura podnitilo ¢inskou
centralni banku, ktera spravuje celosvétoveé druhé
nejvetsi devizové rezervy, k ¢inim. V posledni

(Pokracovani na strance 4)
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dobé nekolikrat na trhu nakupovala jednotnou
evropskou ménu. Podil eura na naSich
devizovych rezervach se zvysil, potvrdil zdroj z
banky, aniz by ale uvedl casovy udaj nebo
dokonce objem nakoupenych prostredki.

Ifo: nalada se
stabilizuje

Ifo-index obchodniho klimatu se v prosinci
pon¢kud zlepsil. Dotazané podniky tak hodnoti
jak své obchodni vyhlidky, tak svoji soucasnou
situaci nepatrné 1épe. Prezident Ifo Hans-Werner
Sinn hovoti o stabilizaci na nizké Grovni. Podle
ngj je ale jesté pfili§ brzy hovofit na zakladé
vysledkt ankety o zméné trendu.

Greenspan proti

snizeni dani

Guvernér americké centralni banky (Fed) Alan
Greenspan povazuje dal$i snizovani dani s cilem
podpofit hospodarsky rist za nadbytecné.
Snizeni dani v objemu kolem 675 mld. USD,
které planuje prezident Bush, neni vhodnym
nastrojem k tomu, aby v kratkodobém horizontu
povzbudilo ekonomiku, uvedl Greenspan v
projevu pied Senatem. Poslanci dospéli podle
vlastnich slov k poznani, ze Greenspan by byl v
kazdém ptipadé zastincem vyrazné mensiho
konjunkturniho balicku.

Bez Greenspanovy podpory bude pro Bushe
podle néazoru politickych pozorovatelt daleko
t&z81 prosadit plany na dalsi snizeni dani. Zhruba
prede dvéma lety, kratce po Bushové nastupu do
ufadu, se Greenspan postavil na stranu prezidenta

a vyraznou mérou prispél k tomu, ze Bush ziskal
v Kongresu vét§inu pro danové ulevy ve vysi
1,35 bil. USD rozdélené na dobu 10 let. Nové
Bushovy danové plany, predevsim zruSeni dané z
dividend pro soukromé investory, narazily v
Kongresu na odpor. Rada poslancii nepovazuje
zamér za vhodny na podporu konjunktury.
Rovnéz rozsah baliku povazuji mnozi vzhledem
ke Spatné hospodaiské situaci za prilis velky.
Greenspan ptitom varoval pfed uvolnénim
rozpoctové discipliny jiz loni na podzim.

USA: slaby

hospodarsky rist

Hospodaisky rist ve Spojenych statech se v
poslednich mésicich lofiského roku vyrazné
zpomalil. Rust HDP se podle sdéleni ministerstva
hospodatstvi ve 4. Ctvrtleti 2002 meziroéné
zvysil o 0,7 %. Ekonomové pfitom pocitali s
lepsim vysledkem (0,9 %). Ve 3. ¢tvrtleti pfitom
americkd ekonomika jesté rostla meziro¢né 4%
tempem. Po téchto ptedbéznych datech by
hospodatsky rist v roce 2002 ¢inil 2,4 %. O rok
diive, kdyz se ekonomika zjara dostala do recese,
¢inil rast HDP na konci roku pouhych 0,3 %.
Jako diivod slabého ristu ministerstvo uvedlo
vedle niz§iho nardstu spotiebitelskych vydaju i
niz§i investice do skladovych zasob a klesajici
vyvoz. Ozivujicim stimulem byly pro ekonomiku
statni vydaje. V tomto Ctvrtleti vétSina ekonomu
pocita s ozivenim konjunktury. Pokud nedojde ke
konfliktu s Irdkem, lze podle nich pocitat s 3%
mirou rustu. Centralni banka se k vyhledim
vyjéadtila zdrzenlivé.

Svédsko euro neuspécha

Svédsko koncem ledna odmitlo brzké p¥ipojeni k
jednotné evropské meéné, i kdyz by voli¢i v
letosnim zatijovém referendu pfijeti jednotné
mény podpofili. Gunnar Lund, ministr
odpovédny za zavedeni eura, uvedl, Ze zemé by
pfijala jednotnou ménu v roce 2006, aby poskytla
svému bankovnimu systému, vladnim organiim a
velkym spole¢nostem dostatek ¢asu na pfipravu
ménové konverze. Vlada piedtim naznacovala,
ze vhodnym datem pro pfipojeni k jednotné
meéné by byl 1. leden 2005 s tim, ze bankovky a
mince zn&jici na euro by byly zavedeny o rok
pozd&ji. Nyni se pocita s tim, ze obé akce
probéhnou soucasné. Lund uvedl, Ze centralni
banka a pfedni $védské banky naznalily, Ze
patnactimésicni  prechodové obdobi mezi
referendem a lednem 2005 je pfili§ kratké na
zmény pouzivanych IT systémi a na jejich plné
otestovani. 5
(MS, KM, CTK)

KONFERENCE

4. roénik konference DVV
+Minulost jiz znate,
budoucnost vam ukazeme“

Spoletnost CISCO Systems CR oznimila
datum konani tuspé$né konference Data/
Voice/Video@Cisco (DVV). Ctvrty roénik
této konference byl kwviili loiiskym povod-
nim presun na jaro roku 2003.

Konference DVV se pod nazvem ,,Komunikaéni
technologie — dalnice tretiho tisicileti“ uskutec-
ni 19. a 20. bfezna 2003 v hotelu Hilton v Praze.
Toto sympozium je jednou z nejvétsich odbor-
nych IT konferenci v Ceské republice a na Slo-
vensku.

Konference je ur¢ena odbornikiim z oblasti IT ze
vSech oborti podnikani, vefejné spravy a samo-
spravy, skol, ale také vSem vedoucim pracovni-
kim z oblasti obchodu, fizeni podniku, marketin-
gu, ktefi budou mit moznost ziskat informace,
jak vyuzit internetové technologie k dosazeni
obchodnich cild.

Registrovani ucastnici sympozia si budou moci
sestavit vlastni program vybérem z vice nez 42
referatii, které budou prezentovany nejen odbor-
niky spolecnosti Cisco Systems. K nejzhavejsim
tématim datovych a hlasovych siti budou patfit
zejména dostupnost, bezpecnost, mobilita, IP
telefonie. Kromé odbornych prednasek mohou
Ucastnici navstivit vice nez dvanact odbornych
technickych stanki, kde budou probihat demon-
strace predstavovanych technologii, naptiklad
bezdratové feSeni, IP telefonie, optika, bezpec-
nost CDN, storage systémy, kontaktni centra
IPCC, nadstavbové aplikace pro IP telefony a
dalsi.

Soucasti konference bude i blok, zabyvajici se
programem Cisco Networking Academy a obec-
né tématem e-learning. ReSeni problémt a pieka-
zek pii implementaci e-lerningu bude vénovana
diskuse u kulatého stolu za u¢asti novinaiu, za-
stupct ¢eského a slovenského ministerstva Skol-
stvi, Cisco Systems partnerd programu i odborni-
ku na e-learning z praxe.

Zajemci o ucast na konferenci ziskaji podrobné
informace o programu na www.cisco.cz/dvy, kde
se mohou rovnéz on-line zaregistrovat.
Organizatofi rovnéz pfipravili pro ucastniky
konference zabavny vecer v retro stylu 60. let
nazvany Rebelové v pelisku, ktery se uskuteéni
19. biezna. Moderatorem bude Martin Dejdar.
(RED)

Na stréankach mésiéniku Bankovnictvi &.
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